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Rapport des commissaires nux comptes sur les comptes consolidés

Exercice clos e 31 décembre 2009

Mesdames. Messieurs,

Ln exceution de la mission qui nous a été contide par votre Assemblée Géncrale, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembre 2009, sur

* lecontréle des compies consolidés de la Caisse d'Epargne Bretagne  Pays de Loire. tels
qu’ils sont joints au présent rapport ;

e la justification de nos appréciations ;
e la vérification spécifique prévue par la loi.

L.es comptes consolidés ont ¢t¢ arrdiés par voure Ditecire, 1l nous apparticnt, sw la base de
notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectu¢ notre audit sclon les normes dexercice professionnel applicables ¢n
France ; ces normes requiérent fa mise en ccuvre de diligences permettant d'obtenir assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérilfier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les ¢léments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. Il consiste
¢galement & apprécier les principes comptables suivis. les estimations significatives retenues ¢t
la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que noas avons
collectes sont suffisants et approprics pour fonder notre opinion.

Nous certiftons que les comptes consolidés de exercice sont, au regard du référentiel 1FRS tel
quadopte dans I'UUnion Européenne, réguliers ot sinceres et donnent une image fidéle du
patrimoine, de la situation financiere amsi que du résultat de ensemble constitng par les
personnes et entités comprises dans la consolidation.
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Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant i la préparation des états financiers au 31 décembre 2009
ont €€ réalisées dans un contexte de crise financiére et économique qui perdure depuis 2008.
Clest dans ce contexte que, en application des dispositions de Iarticle 1..823-9 du Code de
commerce relatives 4 la justification de nos appréciations, nous portons a votre conmaissance les
¢léments suivants

Estimations comptables

Lvaluation des risques de crédit

Comme indiqué dans les notes 4.1.7 ¢t 5.5.2 de I'annexe aux comptes consolidés, votre Groupe
constitue des dépréciations et provisions destinées a couvrir les risques de crédit inhérents & ses
activités, Nous avons examing le dispositif de contrdle relatif au suivi des risques de crédit. a
Fappréciation des risques de non recouvrement et a leur couveriure par des dépréciations et
provisions sur base individuelle et de portefeuille.

Valorisation des titres et des instruments financiers

Votre Groupe détient des positions sur titres et sur instruments financiers. Ies notes 41,2 et
4.1.5 de Pannexc aux comptes consolidés exposent fes regles et méthodes comptables relatives
aux titres et instruments financiers. Nous avons examiné le dispositif de controle relatif au
classement comptable et 4 la détermination des paramétres utilisés pour la valorisation de ces
positions dans le contexte décrit ci-dessus. Nous avons vérifié le caractere approprié des
methodes comptables retenues par la société et des informations fournies dans les notes de
Pannexe et nous nous somimes assurés de leur correcte application,

Deépréciations relatives aux actifs financiers dis onibles & la vente

Votie Groupe comptabilise des dépréciations sur des actif's disponibles i la vente {(notes 4.1.7 ¢t
5.3 de Namnexe) .
pour les instruments de capitaux propres lorsqu'tl existe une indication objective de baisse
prolongée ou de baisse significative de la valeur de ces actifs ;
- pour les instruments de dette lorsqu’il existe un risque de contrepartic avére,
Nous avons examiné le dispositif de contréle relatif a I'identitication d'indices de perte de
valeur, la valorisation des hgnes les plus significatives, ainsi que les estimations ayant conduit,
le cas ¢chéant, & la couverture des pertes de valeur par des depréciations. La note 5.3 de
Pannexc précise notamment Fapproche qui a été retenue pour la valorisation des (itres CH
Participations ¢t BPCE.
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Provisionnement des engagements sociaux

Votre Groupe constitue des provisions pour couvrir ses engagements sociaux. Nous avons
examing la méthodologie d*¢valuation de ces engagements ainsi que les hypothéses et
parametres utilisés et nous avons vérifié le caractére appropri¢ de I information fournie dans les
notes 4.10 et 8.2 de Pannexe aux comptes consolidés,

Votre Groupe constitue une provision pour couvrir Je risque de conséquences potenticllenent
défavorables des engagements Hés aux comptes et plans d’épargne-togement. Nous avons
exaniiné Ja méthodologie d*¢évaluation de cette provision et nons avens vérifié le caractére
approprie de I'information foumie dans les notes 4.5 et 5.15 de 'annexe aux comptes consolidcs.

L.es appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué 4 la formation de notre opinion
exprimée dans fa premiére partie de ce rapport.

Verification spécifique

Nous avons egalement procéde, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, a la verification spécifique prévue par la loi des informations donndes dans ¢ rapport
sur la gestton du groupe,

Nous w'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité ¢t leur concordance avee les

comptes consolidés,

L.es commissaires aux comptes

Nantes, le 9 avril 2010 Courbevoie, le 9 avril 2010
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