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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confide par votre Assemblée générale, nous vous

BB MAzARS

Tour Exaltis

61, rue Henri Regnault
92075 La Défense Cedex
France

présentons notre rappott relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2010 sur :

- le controle des comptes consolidés de la Caisse d’Epargne Bretagne — Pays de la Loire,

tels qu'ils sont joints au présent rapport ;
- la justification de nos appréciations ;

- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par votre Directoire. Il nous appartient, sur la base de

notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 1'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
Justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 1l consiste
également & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés

sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion,
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Nous certifions que les comptes consolidés de I’exercice sont, au regard des régles et principes
comptables du référentiel TFRS tel qu’adopté dans I*Union européenne, réguliers et sincéres et
donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére ainsi que du résultat de
I’ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

IL Justification des appréciations

En application des dispositions de I’article L.823-9 du Code de commerce relatives 4 la justification
de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments sujvants :

Régles et principes comptables

Dans le cadre de notre appréciation des régles et principes comptables suivis par votre Groupe, nous
avons examing la justification comptable de la consolidation des Sociétés Locales d’Epargne telle
que présentée dans la note 12.1 de Pannexe aux comptes consolidés.

Estimations comptables

Provisionnement des risques de crédit

Comme indiqué dans les notes 4.1.7 et 5.5.2 de I’annexe aux comptes consolidés, votre Groupe
constitue des dépréciations et des provisions pour couvrir les risques de crédit inhérents a ses
activités. Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives retenues pour l'arrété
des comptes, nous avons examiné le dispositif de contrdle relatif au suivi des risques de crédit et
de contrepartie, & I’appréciation des risques de non recouvrement et a leur couverture par des
dépréciations et provisions sur base individuelle et de portefeuille.

Valorisation des instruments financiers

Votre Groupe détient des positions sur titres et sur instruments financiers. Les notes 4.12¢et4.1.5
de I’annexe aux comptes consolidés exposent les régles et méthodes comptables relatives aux
titres et instruments financiers. Nous avons examiné le dispositif de contrdle relatif au
classement comptable et & la détermination des parameétres utilisés pour la valorisation de ces
positions. Nous avons vérifié le caractére appropri¢ des méthodes comptables retenues par le
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Groupe et des informations fournies dans les notes de I’annexe et nous nous sommes assurés de
leur correcte application.

Dépréciations relatives aux actifs financiers disponibles a la vente

Votre Groupe comptabilise des dépréciations sur des actifs disponibles a la vente (notes 4.1.7 et 5.3
de I’annexe) :
- pour les instruments de capitaux propres lorsqu’il existe une indication objective de baisse
prolongée ou de baisse significative de la valeur de ces actifs ;
- pour les instruments de dette lorsqu’il existe un risque de contrepattie avéré.

Nous avons examiné le dispositif de controle relatif a I’identification d’indices de perte de valeur, la
valorisation des lignes les plus significatives, ainsi que les estimations ayant conduit, le cas échéant,
a la couverture des pertes de valeur par des dépréciations. La note 5.3 de |’annexe précise
notamment I'approche qui a été retenue pour la valorisation des titres BPCE,

Provisionnement des engagements sociaux

Votre Groupe constitue des provisions pour couvrir ses engagements sociaux. Nous avons
examiné la méthodologie d’évaluation de ces engagements ainsi que les hypothéses et
paramétres utilisés et nous avons vérifié le caractére approprié de I’information fournie dans les
notes 4.10 et 8.2 de ’annexe.

Provisionnement des produits d’épargne logement

Votre Groupe constitue une provision pour couvrir le risque de conséquences potentiellement
défavorables des engagements liés aux comptes et plans d’épargne-logement. Nous avons
examing la méthodologie d’évaluation de cette provision et nous avons vérifié le caractére approprié
de Iinformation fournie dans les notes 4.5 et 5.15 de I’annexe.

Dans le cadre de nos appréciations, nous nous sommes assurés du caractére raisonnable de ces
estimations,

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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IIL. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, a la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport
sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les
comptes consolidés.

Les Commissaires aux comptes

Nantes, le 8 avril 2011 Courbevoie, le 8 avril 2011

KPMG Audit MAZARS
Département de KPMG S.A.
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