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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2008

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif 4 l'exercice clos le 31 décembre 2008, sur:

* le contrdle des comptes annuels de la Caisse d'Epargne Bretagne-Pays de Loire, tels qu'ils
sont joints au présent rapport ;

* la justification de nos appréciations ;
* les vérifications et informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre directoire. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.,

Opinion sur les comptes annuels

consiste a vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
Justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. Il consiste également
a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues et la
présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés
sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice
écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la Caisse a la fin de cet exercice.
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Justification des appréciations

La crise financiére et économique, qui s’est notamment traduite par la hausse exceptionnelle de la
volatilité, la forte contraction de la liquidité sur certains marchés, ainsi qu'une difficulté a apprécier
les perspectives économiques et financiéres, a de multiples impacts sur les établissements de crédit,
notamment sur leurs activités, leurs résultats, leurs risques et leur refinancement, tel qu’exposé dans
la note 1.3 de I’annexe. Cette situation crée des conditions spécifiques cette année pour la
préparation des comptes, particuliérement au regard des estimations comptables. C'est dans ce
contexte que, en application des dispositions de I’article L.823-9 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les éléments suivants :

Estimations comptables

* Comme indiqué dans les notes 2.1.2 et 3.9.1 de I'annexe aux comptes annuels, votre Caisse
d'Epargne constitue des dépréciations et des provisions pour couvrir les risques de crédit
inhérents a ses activités. Dans le cadre de notre appréciation des estimations significatives
retenues pour l'arrété des comptes, nous avons examiné le dispositif de contrdle mis en place
par la direction relatif aux risques de crédit, 4 I’appréciation des risques de non recouvrement
et a leur couverture a actif par des dépréciations déterminées sur base individuelle, et au
passif, par des provisions destinées a couvrir des risques clientéle non affectés.

* Les titres de participation, parts dans les entreprises liées et autres titres détenus a long terme
par votre Caisse d'Epargne sont évalués a leur valeur d'utilité selon les modalités décrites
dans les notes 2.1.3 et 3.4.1 de |'annexe. Dans le cadre de notre appréciation de ces
estimations, nous avons examiné les éléments ayant conduit 4 la détermination des valeurs
d'utilité pour les principales lignes du portefeuille.

* Votre Caisse d'Epargne détient des positions sur titres et instruments financiers, La note
2.1.3 de I'annexe expose les régles et méthodes comptables relatives aux titres et instruments
financiers. Nous avons examiné le dispositif de contrdle relatif au classement comptable et a
la détermination des paramétres utilisés pour la valorisation de ces positions dans le contexte
décrit ci-dessus.

* Votre Caisse d’Epargne constitue des provisions pour couvrir ses engagements sociaux.
Dans le cadre de nos travaux, nous avons examiné la méthodologie d’évaluation de ces
engagements ainsi que les hypothéses et parametres utilisés et nous avons vérifié le caractére
appropri¢ de I’information fournie dans les notes 2. 1.1 0 et 3.9.3 de ’annexe.

* Votre Caisse d’Epargne constitue une provision pour couvrir le risque de conséquences
potentiellement défavorables des engagements liés aux comptes et plans d’épargne-
logement. Dans le cadre de nos travaux, nous avons examiné la méthodologie d’évaluation de
cette provision et nous avons vérifié le caractere appropri€ de I’information fournie dans les
notes 2.1.13 et 3.9.4 de I’annexe.
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Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée
dans la premiére partie de ce rapport.

Vérifications et informations spécifiques
Nous avons également procédé aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du directoire et dans les documents
adressés aux sociétaires sur la situation financiére et les comptes annuels.

Nantes, le 6 avril 2009 Courbevoie, le 6 avril 2009

KPMG Audit . MAZARS
Départemen

Fijanck Noél Cﬁarlés de Boisriou
Associé Associé
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CAISSE D'EPARGNE BRETAGNE - PAYS DE LOIRE

BILAN ET HORS BILAN AU 31 DECEMBRE 2008

ACTIF Notes  31/12/2008 31/12/2007 S 12007
Pro forma
CAISSES, BANQUES CENTRALES 84 TSJ: 45 429 84702
CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 31/35 . B945671 4510921 8 240 031
- Avue 7258283 3611190 6578 654
~ Aterme "~ 1687 378 899 731 1661376
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 3.2/35/3.9° 11485138 6521176 10768436
- Créances commerciales E 46 896 33510 44 575
- Autres concours a la clientéle 11255088 6375426 10575176
- Comptes ordinaires débiteurs 183 15415 112 241 148 685
OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE 33/35 790 10311 235917 523106
ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE 33 204 saii, 357 468 851 710
- = |
PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME 3.4 28 523 40 412
PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES 3.4 381 524 665 026
IMMORBILISATIONS INCORPORELLES 3.6 4 550 8994
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 3.6 68 427 110 116
AUTRES ACTIFS 193 028 377 269
COMPTES DE REGULARISATION 3.3 : 181 653 255186
TOTAL DE L'ACTIF 23165 57q 12528616 21924 989
HORS BILAN Notes  31/4212008| 3111212007 3111212007
5 Pro forma
Engagements donnés 44142143 i
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 3.4 © 1333 zmi 983 578 1546 613
Engagements en faveur d'établissements de crédit 23431 25972 31648
Engagements en faveur de la clientéle 1309778 957 606 1514 965
]
]
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 3.4 500 524 299 915 388 061
Engagements d'ordre de la clientele- 500 524, 299 915 388 061
ENGAGEMENTS SUR TIiTRES 78 488! 2069
Autres engagements donnés 78488 2069

L’annexe qui figure aux pages suivantes fait partie intégrante des comptes annuels individuels.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2008
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PASSIF Notes ‘3111212008 | 311212007 3/12/2007

: Pro forma
BANQUES CENTRALES 4266 9 568
DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT 3.1/3.5 5886583 3596956 5773955
- Avue 358838 178 853 357 078
- Aterme 5527747 3418103 5416 878

< )
OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE 3.2/3.5 14794399 7530359 13 991 677
Comptes d'épargne 4 régime spécial 12337472 6259826 11532794
-Avue 9886457 4773152 8 659 805
- A terme 2451015 1486674 2 872 989
Autres dettes : 2456 927 1370533 2458 883
- Avue 1770 543;1 1035 180 1810 247
- A terme 686 384 ; 335 353 648 635
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 3.5/3.7 60128 95 750
- Bons de caisse 37765 51 965
- Titres du marché interbancaire et titres de créances négociales 22 363 43 786
- Emprunts obiigataires
- Autres dettes représentées par un titre
AUTRES PASSIFS 46 821 83 282
COMPTES DE REGULARISATION 3.8 208171 281 315
PROVISIONS 39 : 83177 147 179
DETTES SUBORDONNEES 3.4/35/3.103 Wit _ 810 148 801 207 903
FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX (FRBG) 3.10.2 56 081 155 213
CAPITAUX PROPRES HORS FRBG 3.10.1 693 856 1179 145
Capital souscrit 203 000 369 078
Primes d'émissions 97735 169 619
Réserves 354 771 563 908
Provisions réglementées et subventions d'investissement 33 33
Report 4 nouveau 3 -30 158 -58 319
Résultat de l'exercice (+/-) 64 650/ 68 477 134 829
TOTAL DU PASSIF 23165 575‘ 12528616 21924 989
HORS BILAN Notes 311212008 | 3111212007 31/12/2007
1 Pro forma

Engagements regus 42/43
ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 3.4 569 704 22 212 27 416
Engagements recus d'établissements de crédit 569 704/ 22212 27 416
ENGAGEMENTS DE GARANTIE 98 912 74 500 113 911
Engagements regus d'établissements de crédit 98 912 74 500 113 911
ENGAGEMENTS SUR TITRES 1582 5087
Autres engagements recus 1582 5087
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CAISSE D'EPARGNE BRETAGNE - PAYS DE LOIRE

COMPTE DE RESULTAT 2008

Exercice | Exercice 31/12/2007

Notes . 2008 2007 Pro forma
+ Intéréts et produits assimilés 5.1 988 835: 472 207 828 489
- Intéréts et charges assimilées 5.1 : 778913 -360747  -628 257
+ Revenus des titres a revenu variable 5.2 k 79548 34093 57 879
+ Commissions (produits) 5.3 209 126; 119275 215187
- Commissions (charges) 5.3 -33 642;5 -20 993 -35 130
+/- Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation 54 2 595! 345 -844
+/- Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de placement
et assimilés 5.5 -63 685_; 15 854 42 845
+ Autres produits d'exploitation bancaire 5.6 14 283 18 148
- Autres charges d'exploitation bancaire 5.6 -5 165 -8 767
PRODUIT NET BANCAIRE 269152 489 550
- Charges générales d'exploitation 5.7 -174 347  -318 107
- Dotations aux amortissements et aux dépréciations -10 862 -18 253
sur immobilisations incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 83943 153 190
- Co0t du risque 5.8 5704 -5 694
RESULTAT D'EXPLOITATION 78239 147 497
+/- Gains ou pertes sur actifs immobilisés 5.9 -842 -903
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 77397 146 594
+/- Résultat exceptionnel 5.10 34 34
- Impbt sur les bénéfices 5.11 15 500; -5125 -8 235
+/- Dotations/reprises de FRBG et provisions réglementées I -3 829 -3 564
+/- RESULTAT NET 64 650 68477 134 829

L'annexe qui figure aux pages suivantes fait partie intégrante des comptes annuels individuels.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2008



CAISSE D’EPARGNE BRETAGNE - PAYS DE LOIRE

NOTES ANNEXES AUX COMPTES INDIVIDUELS ANNUELS

NOTE 1 -~ CADRE JURIDIQUE ET FINANCIER - FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE ET

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE ot 7
1.1 CADRE JURIDIQUE ET RELATIONS FINANCIERES AVEC LES ETABLISSEMENTS DU GROUPE....ooooo 7
1.2 Pt S GARANIIE. oo 8
1.3 Falts CARACTERISTIQUES DE EEXERCICE oo 9

NOTE 2 - INFORMATIONS SUR LES REGLES ET PRINCIPES COMPTABLES........ooooereroereoo 11
2.1 METHODES D'EVALUATION ET DE PRESENTATION APPLIQUEES oot 1

211 Créances sur les établissements de CPIE i 17
2.1.2 Ty aGeS ST I CHERMEIE oo 11
213 g 13
214 Immobilisations HOOTPOTEUES LT
2135 Constructions.....................__

216 Autres immobilisations corporelles........oo

2.1.7  Dettes envers les établissements de crédit et comptes créditeurs de lac

2.1.8 OPErations de PenSion... ..o

2.1.9  Dettes représentées PP b
2410 ENBAGEMENLS SOCIAS ..o

2.1.11  Fonds pour risques bancaires généraux

2112 Instruments financiers aterme.................... 7

2413 Provisions.............._

2.2 CHANGEMENTS DE METHODES COMPTABLES

NOTE 3 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU
3.1 OPERATIONS INTERBANCAIRES ............... .

3.2 OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE .......ovno
321 TGOS @ 0 CHENRLE o 21
e aroN e ERCOUTS e Yl 217

3.3 EFFETS PUBLICS, OBLIGATIONS, ACTIONS, AUTRES TITRES A REVENUS FIXES ET VARIABLES......c..cooeonn o 22

34 PARTICIPATIONS, PARTS DANS LES ENTREPRISES LIEES, AUTRES TITRES DETENUS A LONG TERME................. 23
341 Tableau des filiales et participations (montants en milliers d CUPOS) oo 23
342 Entreprises dont la caisse d'épargne est associée indéfiniment responsable...... ... 7 24
343 Opérations avec Jes entreprises liées ...

3.5 DUREE RESIDUELLE DES EMPLOIS ET RESSOURCES ..

3.6 IMMOBILISATIONS CORPORELLES ET INCORPORELLES.......coooo.oovoo
361 Variations ayant affecté les postes d'immobilisations
362 Immobilisations HOOTPOTEUES
363 Immobilisations corporelles.................. T

3.7 DETTES REPRESEN TEES PAR UN TITRE

3.8 COMPTES DE REGULARISATION ....................

3.9 s 27
3.9.1 Provisions et dépréciations constituées en couverture de risques de contrepartie . ... . 27
392 Provisions (hors risque de COMPEPATE i
393 Provisions pour ; CGEMENES SOCIAUR o
394 Provisions PEL/CEL w......oooueo

3.10 CAPITAUX PROPRES, FRBG ET DETTES SUBORDONNEES
3001 Capitawx propres............__.._ 777
3402 Variation du FRBG...... ... T

NOTE 4 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU HORS BILAN ET OPERATIONS ASSIMILEES........... 33
4.1 ACTIFS DONNES EN GARANTIE DES ENGAGEMENTS DE LA CAISSE D’EPARGNE QU DETIERS woooveinn 33
4.2 OPERATIONS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME oo 34

421 Engagements sur instruments SNANCIErS @ Merme. ... ... 34
422 Durée résiduelle des engagements sur instruments financiers & lerme..........oo 35
423 Risque de conlrepartie attaché aux instruments financiers dterme.... ... ... 35
43 VENTILATION DU o P DEVISE 35
4.4 AUTRES ENGAGEMENTS NE FIG URANT PAS AU HORS BILAN AU 31 DECEMBRE 2008 35
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5.2 REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE ....ooiitieiiieteiotsieenarsseasoseesessteeassacsssesaessaessieessesssemestrsesaneeassaeensens

53 COMMISSIONS ettt eeee e var e et eaba e et e ee e e ae e e e e e eaaaeraaenaaseaeaaaaassan e eai e anaenes
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59 GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES ..vrvieiuetertressereseeernreasaesstesrce sesaneeeseseasaasssensessessaranesnsssassaeessserees
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CAISSE D'EPARGNE BRETAGNE — PAYS DE LOIRE

Mote 1 -~ CADRE JURIDIQUE ET FINANCIER — FAITS CARACTERISTIQUES DE
L'EXERCICE ET EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

1.1 Cadre juridique st relations financigres avec les établissements du Groupe

Les Caisses d'Epargne constituent entre elles un réseau financier dont l'organe central est la Caisse
Nationale des Caisses d'Epargne (CNCE). Le Groupe Caisse d'Epargne (GCE) comprend un ensemble
diversifie de filiales contribuant au fonctionnement des Caisses d'Epargne et au développement de leurs
activités. Une Fédération Nationale des Caisses d'Epargne a été constituge selon les modalités prévues par
la Loi du 1ter juillet 1901 relative au contrat d'association. Les missions de g Fédération sont précisces 3
larticle L 512-99 du Code monétaire et financier.

» Caisses d'Epargne

Les Caisses d'Epargne sont agréées en qualité de banques coopératives de droit commun dont le capital
est détenu par des sociétés locales d'épargne. Les Caisses d'Epargne sont des sociétés anonymes,
établissements de crédit de plein exercice. Elles disposent d'un capital composé de parts sociales et de
certificats coopératifs d'investissement.

* Sociétés locales d'épargne

Au niveau local, les sociétés locales d'épargne a statut coopératif dont le capital variable est détenu par les
coopérateurs ont pour objet, dans le cadre des orientations générales de la Caisse d'’Epargne a laquelle
elles sont affiliées, d'animer le sociétariat. Elles ne peuvent pas effectuer des opérations de banque.

* Caisse Nationale des Caisses d’Epargne (CNCE)

Organe central au sens de Ia loj bancaire et établissement de crédit agréé comme banque, la CNCE est
constituée sous forme de SA a directoire et conseil de surveillance dont Je capital est entiérement déteny
depuis le 29 janvier 2007 par les Caisses d’Epargne.

La CNCE est notamment chargée d'assurer Ia représentation des affilies auprés des autorités de tutelle, de
définir la gamme des produits et des services commercialisés, d'organiser la garantie des déposants,
d'agreer les dirigeants et de veiller au bon fonctionnement des établissements du Groupe.

En qualité de holding, la CNCE exerce les activités de téte de Groupe. Elle détient et gére les participations
dans les filiales. Elle détermine aussi Ja stratégie et la politique de développement du Groupe.

Parallélement, dans le domaine des activités financieres, la CNCE 3 notamment pour missions d'assurer la
centralisation des excédents de ressources des Cajsses d'Epargne et de réaliser toutes les opérations
financiéres utiles au développement et au refinancement du Groupe, charge a elle de selectionner
I'opérateur de ces missions le plus efficace dans lintérat du Groupe. Elle offre par ailleurs des services 3
caractére bancaire aux entités dy Groupe.

s Filiales
Les filiales et participations nationales relevent de quatre grands pdles :

o la Banque commerciale qui regroupe la banque de détail (dont la Banque Palatine et le Crédit
Foncier), la banque du développement régional et I'outre-mer et international (dont Ia F inanciére
OCECRY);

o les activités de services immobiliers, c'est-a-dire les transactions, ventes, amenagements et
promotion, expertise conseil/gestion d’actifs;

o les activités d’assurance et de services a la personne;

o Natixis, I'établissement contralé conjointement par les Groupes Caisse d’Epargne et Banque
Populaire et regroupant leurs activités de marché et de services financiers

Banque de financement et d'investissement,
Gestion d'actifs (Natixis Global Asset Management),

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 34 DECEMBRE 2008 7



CAISSE D'EPARGNE BRETAGNE - PAYS DE LOIRE

Capital-investissement et gestion privée,

Services aux investisseurs (dont CACEIS) cest-a-dire conservation, monétique,
assurance, garantie, ingénierie sociale, crédit a la consommation,

Poste clients (dont la COFACE), c'est-a-dire assurance crédit, affacturage, information
d’entreprises, gestion de créances.

Filiales dans le domaine informatique

Le traitement des opérations de la clientéle est pris en charge par des outils de production bancaire
structurés autour de deux GIE informatiques nationaux se répartissant les maitrises d'ceuvre et d'ouvrage
des systémes d'information.

1.2 Systéme de garantie

En application des dispositions de 'article L. 511-31 du Code monétaire et financier completées par celles
de larticle L. 512-96 du Code monétaire et financier, la CNCE, en tant qu'organe central, a organisé le
systéme de garantie et de solidarité au sein du Groupe Caisse d’Epargne pour garantir la liguidité et la
solvabilité de chacune de ses composantes. Le champ de couverture de ce systeme de garantie recouvre
non seulement les Caisses d'Epargne qui sont affiliées de droit & la CNCE en vertu de larticle L. 512-95 du
Code monétaire et financier, mais également les établissements de crédit de droit frangais qui sont affiliés a
la CNCE sur décision de celle-ci conformément aux articles R. 512-57 et R. 512-58 du Code monétaire et
financier. Plus globalement, le systéme de garantie couvre toutes les entités du Groupe en vertu du principe
de responsabilité fondé sur les liens d’actionnariat.

Le cas particulier de Natixis, établissement de crédit contrélé conjointement par la Banque Feédeérale des
Banques Populaires (BFBP, organe central du réseau des Banques Populaires) et la CNCE, reléve de la
nouvelle disposition introduite par I'article 42 de la loi n® 2006-1770 du 30 décembre 2006 qui complete
rarticle L. 511-31 du Code monétaire et financier. Cefte disposition permet I'affiliation d’un établissement de
crédit a plusieurs organes centraux qui le contrélent conjointement directement ou indirectement.

Elle prévoit la conclusion d’une convention entre les organes centraux concernés pour definir les modalités
d’exercice de leurs pouvoirs respectifs sur I'établissement affilie ainsi que la mise en ceuvre de leurs
obligations & son égard, en particulier en matiere de liquidité et de solvabilité. Aprés agrément par le Comité
des établissements de crédit et des entreprises d'investissement (CECEI) le 30 mars 2007, la convention
Jdaffiliation de Natixis a la CNCE et & la BFBP a été signée le 2 avril 2007 en présence de Natixis. Cette
affiliation est effective depuis cette méme date.

En tout état de cause, la BFBP et la CNCE feront, en cas de nécessité au regard de la législation et de la
réglementation bancaire, leur devoir d’actionnaires de référence de Natixis a la demande de la Commission
bancaire. Elles ont pris I'engagement irrévocable et conjoint, y compris en cas de désaccord entre elles, de
suivre sans délai les recommandations ou injonctions de la Commission bancaire d'apporter en tant que de
besoin, & parité et s'il le fallait solidairement, les fonds nécessaires au respect par Natixis des dispositions de
la législation et de la réglementation bancaire, ainsi que des engagements souscrits aupres des autorités
bancaires.

Dans I'hypcthése ol, a raison d'une intervention au bénéfice de Natixis, la BFBP et/ou la CNCE se
retrouveraient dans une situation nécessitant un soutien ou un concours financier a leur bénéfice, les
mécanismes de garantie et de solidarité internes a chacun des groupes Banque Populaire et Caisse
d’Epargne seraient mis en jeu conformément aux dispositions de larticle L. 511-31 du Code monétaire et
financier.

La participation des Caisses d'Epargne au systéme de garantie prend la forme d'un fonds de garantie et de
solidarité du réseau (FGSR) créé en vertu de larticle L. 512-96 du Code monétaire et financier, logé dans
les livres de la CNCE et doté d'une capacité d'intervention immeédiate d'environ 280 millions d'euros au 31
décembre 2008. Cette somme est gérée au moyen d'un fonds commun de placement dédié. En cas
d'insuffisance de ce montant, le directoire de la CNCE peut metire en ceuvre, dans un processus de décision
court garantissant la rapidité d'intervention, les moyens supplémentaires appropriés.
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1.3 Faits caractéristiques de Pexercice

* Fusions des Caisses d’Epargne

Au 31 décembre 2008, le Groupe Caisse d’Epargne compte 17 Caisses d’Epargne régionales

» Les trois Caisses d'Epargne d'lle-de-France (le-de-France Paris, lle-de-France Ouest et lle-de-
France Nord) ont fusionné le 11 avril 2008.

> Les assemblées générales des Caisses d’Epargne de Bretagne et Pays de la Loire ont approuvé le
11 avril 2008 le traité de fusion créant la Caisse d’Epargne Bretagne-Pays de Loire.

> Les assembiées générales des Caisses d’Epargne de Basse et de Haute Normandie ont approuvé
le 2 juin 2008 le traité de fusion créant la Caisse d'Epargne Normandie.

* Augmentation du capital de la CNCE

Le changement de la réglementation entrainé par la réforme Bale || a modifié les régles de calcul du ratio de
fonds propres de base. Aussi, afin de maintenir son ratio de fonds propres de base a un niveau élevé, la
CNCE a réalisé une augmentation de capital lors de Fassemblée générale extraordinaire convoquée le 26

mars 2008.

Elle s'est traduite par I'émission d'actions ordinaires pour 1,6 milliard d’euros et par I'émission d’actions de
preférence pour 1,6 milliard d'euros, qui ont été souscrites intégralement par les Caisses d’Epargne.

La Caisse d'Epargne Bretagne - Pays de Loire a souscrit pour 214.432 milliers d’euros 3 cette augmentation
de capital.

* Conséquences de la crise financiére

L’année 2008 est marqueée par 'aggravation de Ia crise financiére née ay cours de I'exercice 2007 de I'effet
de la baisse de valeur des biens immobiliers aux Etats-Unis et de la hausse des taux d’intéréat.

Au cours du premier semestre 2008, la crise de Fimmobilier résidentiel américain s’est accentuée, avec pour
conséquence notable une détérioration de Ia situation financiere des sociétés de rehaussement de credit qui
accordaient des garanties portant sur des actifs immobiliers titrisés.

Au cours du second semestre, Ia crise financiére s’est intensifiée et de profonds bouleversements
économiques et financiers ont marque cette période : les faillites en septembre de Lehman Brothers et de
Washington Mutual, la quasi-paralysie du marché interbancaire pendant plusieurs semaines ou le sauvetage
de grands acteurs bancaires par fusions, rachats de crédits en defaisance ou interventions étatiques.

Progressivement, au cours du dernier trimestre 2008, la crise du crédit a succéde a la crise bancaire et la
réduction des crédits accordés par les établissements bancaires a 'économie « réelle » est venue s'ajouter a
une phase de ralentissement cycligue normal apres le rebond des années précédentes.

Ce contexte de fortes turbulences a conduit les gouvernements de la plupart des pays industrialisés a
prendre des mesures de grande ampleur pour restaurer Ia confiance et a mettre en ceuvre des plans pour
assurer le financement de I'économie (cf.§ 9.2 du fapport sur la gestion des risques relatif 3 la crise de
liquidité et aux modalités de refinancement).

Incités par les pouvoirs politiques (le Congrés américain ou les dirigeants européens réunis en G8), les
regulateurs comptables internationaux ont de leur coté tenté d’apporter des réponses au débat sur la juste
valeur, élément souvent considéré comme un facteur aggravant de Ia crise financiére. Dans ce contexte, des
précisions ont été apportées sur la maniere d'appliquer Ia juste valeur dans un environnement de crise et
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plus particulierement sur les modalités d’appréciation du caractére inactif d'un marché, et I''ASB a supprime
les différences existant avec les normes américaines sur les reclassements des instruments financiers. Dans
un souci d'harmonisation et de cohérence avec les normes IFRS, le Conseil National de la Comptabilité a
fait évoluer les textes régissant les reclassements de portefeuilie en référentiel comptable frangais (cf. §
2.1.3).

Enfin, en réponse a la crise financiére, le Forum de Stabilité Financiere a formulé, dans son rapport du 7
avril 2008, des recommandations en matiére de transparence qui visent a améliorer 'information financiére
relative & certaines expositions a risque. Ces recommandations s’appuient sur les travaux du Groupe des
« Senior Supervisors » qui a identifié les meilleures pratiques en matiére de transparence a partir des
communications financiéres émises par les banques internationales.

Les expositions a risques présentées conformément a ces recommandations sont détaillées dans le rapport
sur la gestion des risques.

Les principaux impacts de la crise financiére sur les comptes de la Caisse d'Epargne Bretagne — Pays de
Loire sont décrits ci-aprés :

La CEBPL détient une exposition sur deux tranches d'un CDO «investment grade » synthétique
MEURSAULT souscrit en 2005. Le montant nominal est de 5 millions d’euros (le montant valorisé de 2,1
millions d'euros). Ces deux tranches de CDO sont provisionnés en colt du risque malgré leurs notations
investment grade aujourd’hui (classe A). Ce CDO MEURSAULT a subi 3 deéfauts en 2008 (Fannie Mae et
Freddie Mac nationalisé et LEHMAN BROS en faillite)

La CEBPL détient une exposition sur un RMBS de créances hypothécaires résidentielles portugaises émises
avant 2002, sans rechargement. La distribution géographique des créances recouvre la totalité du territoire
portugais. Les principales expositions géographiques sont : Porto : 21,1%, Aveiro : 12,59%, Sétubal : 9%,
Lisbonne : 7,05%.

Le montant d’exposition résiduel s'éléve a 1,9 millions d’euros (montant initiai de 5.1 millions d’euros en
juillet 2002). La maturité attendue du titre est le 15/05/09.

Les expositions au titre des LBO représentent 0,5% des expositions totales des entreprises.

La CEBPL ne détenait pas de position en direct sur LEHMAN Bros. La CEBPL a subi toutefois I'impact de la
défaillance de LEHMAN via la dissolution de fonds ADI qui était exposé sur cette signature (dissolution
toujours en cours a ce jour). La faillite de LEHMAN a egalement entrainé la constation d'un défaut dans nos
CDO MERSAULT. L'exposition & la défaillance de LEHMAN via ces supports a été évaluée a 1,7 millions
d’euros.

La CEBPL ne détenait pas de position en direct sur les fonds MADOFF. Elle a, toutefois, été impactée via
des fonds et BMTN structurés qu’elle détient en portefeuille (fonds et BMTN cédés en juin et octobre et en
instance de réglement). L'exposition aux fonds MADOFF via ces supports a été évaluée a 1,2 millions
d'euros.

e Livret A

Les modalités de la réforme du Livret A sont fixées aux articles 145 et 146 de la Loi n° 2008-776 du
4 aolt 2008 de modernisation de I'économie et portent plus particulierement sur :
» Jouverture & compter du 1% janvier 2009 de la distribution du fivret A a toutes les banques :
» le maintien d'une centralisation des fonds du Livret A et du LDD auprés de la Caisse des Dépots
suffisante pour lui permettre d’assurer ses missions ;
= |e maintien des principes de rémunération des établissements bancaires distribuant ce produit.

Depuis le 1 janvier 2009, la distribution du Livret A est banalisée a tous les établissements bancaires.
Ceux-ci percoivent un commissionnement de 0,6 % fixé par décret au titre de la centralisation a la Caisse
des dépéts des fonds collectés sur le Livret A et le Livret de Développement Durable. Dans le cadre de la
transition qui durera jusqu’en 2011, les Caisses d'Epargne bénéficieront d'une rémunération additionnelle
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comprise entre 0,1 % et 0,3 %, mais seront tenues de centraliser une part plus importante des liquidités
collectées.

Note 2 - INFORMATIONS SUR LES REGLES ET PRINCIPES COMPTABLES

2.1 Méthodes d'évaluation et de présentation appliquées

Les comptes individuels annuels de Ia caisse d’épargne sont établis et présentés conformément aux régles
definies par la CNCE dans le respect des reglements du Comité de Ia réglementation comptable (CRC) et du
Comité de la réglementation bancaire et financiére (CRBF). Par application du réglement n° 91-01 du CRBF
modifié par Je réglement n°2000-03 du CRC, les états de syntheése sont présentés selon le format prévu pour
les établissements de crédit.

Les comptes de F'exercice sont présentés sous une forme identique a celle de I'exercice précédent. Les
conventions comptables générales ont été appliquées dans e respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base -

Continuité de I'exploitation,

Permanence des méthodes comptables d'un exercice & Fautre,

Indépendance des exercices,
et conformément aux regles genérales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

La méthode retenue pour Ilévaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode des coaqts
historiques et tous les postes du bilan sont présentés, le cas échéant, nets d'amortissements, de provisions
et de corrections de valeur,

Les principales méthodes utilisées sont les suivantes :
211 Créances surles stablissements de sredit

Les créances sur les établissements de crédit recouvrent 'ensemble des créances détenues au titre
d'opérations bancaires sur des établissements de crédit a 'exception de celles matéerialisées par un titre.
Elles comprennent les valeurs fégues en pension et les créances se rapportant a des pensions livrées sur
titres. Elles sont ventilées entre créances a vue et créances a terme.

Les créances sur les établissements de crédit sont inscrites au bilan & leur valeur nominale, augmentée des
intéréts courus non échus et nette des dépréciations constituées sur risque de crédit.

Les crédits a la clientéle émis sont inscrits au bilan & leur valeur nominale, augmentée des intéréats courus
non échus et nette des dépréciations constituées sur risque de crédit

Les garanties regues sont enregistrées en comptabilité et sont présentées en note 16. Elles font Fobjet de
réevaluations périodiques. La valeur comptable de 'ensembie des garanties prises sur un méme crédit est
limitée a 'encours de ce crédit.

“ iy i : s 1M
252 Créances surla o

: AT et Lt

entaie

comptes débiteurs et autres crédits.

Les credits a la clientéle émis sont inscrits au bilan a leur valeur nominale, augmentée des intéréts courus
non échus et nette des dépréciations constituées sur risque de crédit

Les garanties regues sont enregistrées en comptabilité et sont présentées en note 16. Elles font l'objet de

réévaluations périodiques. La valeur comptable de I'ensemble des aranties prises sur un méme crédit est
limitée a 'encours de ce crédit.
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L.es créances douteuses sont constituées de I'ensemble des encours échus et non échus, garantis ou non,
dus par les débiteurs dont un engagement au moins présente un risque de crédit avéré, identifié de maniére
individuelle. Un risque est avéré dés lors qu'il est probable que I'établissement ne percevra pas tout ou partie
des sommes dues au titre des engagements souscrits par la contrepartie, nonobstant l'existence de garantie
ou de caution.

A compter du 31 décembre 2008, le classement en encours douteux des créances sur les acquéreurs de
logement s'opére conformément aux dispositions réglementaires au plus tard lorsqu'il existe un ou plusieurs
impayés depuis six mois ou 180 jours (contre 3 mois ou 60 jours auparavant).

Au sein des encours douteux, les créances douteuses compromises sont les créances pour lesquelles les
perspectives de recouvrement sont fortement dégradées et un passage en perte a terme est envisagé. Les
créances déchues de leur terme, ies contrats de crédit bail résiliés, les concours a durée indéterminée dont
la cléture a été notifiée et les créances qui sont douteuses depuis plus d'un an sont qualifiées de créances
compromises a moins que le caractére contraire soit déemontré.

Les créances irrécouvrables sont inscrites en pertes et les dépréciations correspondantes font I'objet d'une
reprise.

Les créances douteuses sont réinscrites en encours sain quand les réglements reprennent de fagon
réguliere pour les montants correspondant aux échéances contractuelles, et lorsque la contrepartie ne
présente plus de risque de défaillance.

Les créances qui sont restructurées a des conditions hors marché du fait de la situation financiére du
débiteur sont identifiées dans une sous-catégorie spécifique jusqu'a leur échéance finale. Lors de la
restructuration, le prét fait 'objet d’'une décote d'un montant égal a I'écart entre I'actualisation des flux
contractuels initialement attendus et I'actualisation des flux futurs attendus de capital et d’intéréts issus de la
restructuration. Le taux d'actualisation est le taux d'intérét effectif d’origine pour les préts & taux fixe ou le
dernier taux effectif avant la date de restructuration pour les préts a taux variables. Cette décote est inscrite
au résultat en colt du risque et au bilan en diminution de l'encours correspondant. Elle est rapportée au
compte de résultat, dans la marge d'intérét, selon un mode actuariel sur la durée du prét.

Les dépréciations pour pertes probables avérées couvrent 'ensemble des pertes prévisionnelles, caiculées
en valeur actualisée par différence entre les capitaux restant dus et les flux prévisionnels. Le risque est
apprécié créance par créance en tenant compte de la valeur actuelle des garanties regues.

Pour les petites créances aux caractéristiques similaires, une estimation statistique est retenue lorsqu'elle
est plus appropriée.

Quand le risque de crédit porte sur des engagements de financement ou de garantie inscrits en hors bilan, le
risque est pris en compte sous forme de provision pour risques et charges.

Les intéréts sur créances douteuses sont comptabilisés en produits d'exploitation bancaire. Lorsque la
créance est qualifiée de compromise les intéréts courus non encaissés ne sont plus comptabilisés.

Quand le risque de crédit est identifié, non pas sur base individuelle, mais sur la base d'un portefeuille
d’'encours présentant des caractéristiques de risques similaires, il est constaté sous forme de provision au
passif.

Pour la présentation des comptes en annexe, la segmentation des encours retenue est celle adoptée au

sein du Groupe Caisse d'Epargne pour les besoins de sa gestion interne notamment dans les domaines
commerciaux, financiers et des risques.
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2.1.3  Titres

Le terme « titres » recouvre les titres du marché interbancaire, les bons du Trésor et les autres titres de
créances négociables, les obligations et les autres valeurs mobiliéres dites a revenu fixe (c’est-a-dire a
rendement non aléatoire), les actions et les autres titres a revenu variable.

Les opérations sur titres sont régies sur le plan comptable par deux textes principaux :
le réglement CRC n° 2005-01, modifiant le reglement du CRB n° 90-01 du 23 février 1990, texte de base
en la matiere et complété par Finstruction n° 94-07 de la Commission bancaire, qui définit les régles
générales de comptabilisation et de valorisation des titres,
le réeglement du CRBF n° 89-07, complété de linstruction n° 94-06 de la Commission bancaire, qui
aborde les régles relatives a des opérations particuliéres de cession comme les cessions temporaires de
titres.

Les titres sont classés dans les catégories suivantes : titres de participation et parts dans les entreprises
liées, autres titres détenus a long terme, titres d'investissement, titres de activité de portefeuille, titres de
placement et titres de transaction,

En ce qui concerne les titres de transaction, de placement, d'investissement ainsi que de I'activite de
portefeuille, les risques de défaillance avérés de la contrepartie dont les impacts peuvent étre isolés font
I'objet de dépréciations dont les mouvements sont inscrits en coat du risque.

* Titres de transaction

Ce sont des titres soit acquis ou vendus avec l'intention de les revendre ou de les racheter a court terme.
Pour étre éligible dans cette catégorie, les titres doivent, a la date de comptabilisation initiale, atre
négociables sur un marché actif et les prix du marché doivent atre accessibles et représentatifs de
transactions réelles intervenant régulierement sur le marché dans des conditions de concurrence normale. |l

peut s’agir de titres & revenu fixe ou de titres & revenu variable.

Les titres de transaction sont enregistrés a leur date d'acquisition et pour leur prix d’acquisition frais exclus,
en incluant le cas échéant les intéréts courus. En cas de vente a découvert, la dette est inscrite au passif
pour le prix de vente des titres, frais exclus.

A la cléture, ils sont évalués au prix de marché du jour le plus récent: le solde global des différences
résultant des variations de cours est porté au compte de résultat. Pour les parts 'OPCVM et de FCP, les
valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles dans le contexte de marché en
vigueur a la date d'arrété.

Les titres enregistrés parmi les titres de transaction ne peuvent, sauf situations exceptionnelles de marché
nécessitant un changement de stratégie ou en cas de disparition d’'un marché actif pour les titres a revenu

* Titres de placement
Sont considérés comme des titres de placement, les titres qui ne sont inscrits dans aucune autre catégorie.

Les titres de placement sont enregistrés a leur date d’acquisition et pour leur prix d’acquisition frais exclus.
Le cas échéant, pour les titres a reveny fixe, les intéréts courus sont constatés dans des comptes rattachés
en contrepartie du compte de résuitat au poste "Intéréts et produits assimilés”.

La différence éventuelie entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement (prime ou décote) des titres
a revenu fixe est rapportée au compte de résultat sur la durée résiduelle du titre. L’étalement de ces
différences est réalisé en utilisant la méthode actuarielle.

Les titres de placement sont évalués au plus bas de leur prix d'acquisition ou de leur prix de marché. Pour

les parts d'OPCVM et de FCP, les valeurs de marché correspondent aux valeurs liquidatives disponibles
dans le contexte de marché en vigueur a la date d'arrété.
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Les moins-values latentes font 'objet d'une dépréciation qui peut étre appréciée par ensembles homogénes
de titres, sans compensation avec les plus-values constatées sur les autres catégories de titres.

Les gains, provenant des éventuels instruments de couverture, au sens de l'article 4 du réglement n° 88-02
du CRB, sont pris en compte pour le calcul des dépréciations. Les plus-values latentes ne sont pas
comptabilisees,

Les plus et moins-values de cession réalisées sur les titres de placement, ainsi que les dotations et reprises
de dépréciations sont enregistrées dans la rubrique « Gains/Pertes sur opérations de placement et
assimilés ».

¢« Titres d'investissement

Ce sont des titres & revenu fixe assortis d'une échéance fixe qui ont été acquis ou reclassés de la catégorie
« Titres de placement » avec I'intention manifeste et la capacité de les détenir jusqu’a l'échéance. Les titres
ne doivent pas étre soumis & une contrainte existante, juridique ou autre, qui serait susceptible de remettre
en cause intention de détention jusqu'a I'échéance des titres. Le classement en titres d'investissement ne
fait pas obstacle a leur désignation comme éléments couverts contre le risque de taux.

Les titres d'investissement sont enregistrés a leur date d’acquisition et pour leur prix d’acquisition, frais
exclus. Lorsqu'ils proviennent du portefeuille de placement, ils sont inscrits a leur prix d'acquisition et les
dépréciations antérieurement constituées sont reprises sur la durée de vie résiduelle des titres concernés.

L'écart entre le prix d'acquisition et la valeur de remboursement des titres, ainsi que les intéréts courus
attachés a ces derniers sont enregistrés selon les mémes régles que celles applicables aux fitres de
placement a revenu fixe.

lls peuvent faire Fobjet d'une dépréciation s'il existe une forte probabilité que I'etablissement ne conserve pas
les titres jusqu'a I'échéance en raison de circonstances nouvelles. Les plus values latentes ne sont pas
comptabilisées.

Les titres d'investissement ne peuvent sauf exceptions pas faire I'objet de vente ou de transfert dans une
autre catégorie de titres.

Les titres de transaction ou de placement a revenus fixes, reclassés vers la catégorie titres d'investissement
par application des dispositions du Réglement CRC n° 2008-17 n’entrent toutefois pas dans le périmetre de
la régle de contagion en cas de cession ultérieure, lorsque le marche sur lequel ils sont échanges redevient
actif.

¢ Reclassement d’actifs financiers

Dans un souci d’harmonisation et de cohérence avec les normes IFRS, le Conseil National de la
Comptabilité a publié le Réglement 2008-17 du 17 décembre 2008 modifiant le reglement 90-01 du Comiteé
de la Réglementation Bancaire relatif & la comptabilisation des opérations sur titres. Ce reglement reprend
les dispositions de I'Avis 2008-19 du 8 décembre 2008 relatif aux transferts de titres hors de la catégorie
« titres de transaction » et hors de la catégorie « titres de placement ».

Le reclassement hors de la catégorie des titres de transaction, vers les catégories des titres d'investissement
et des titres de placement est désormais possible dans les deux cas suivants :
a) dans des situations exceptionnelles de marché nécessitant un changement de stratégie
b) lorsque des titres a revenu fixe ne sont plus, postérieurement a leur acquisition, négociables sur un
marché actif, et si I'établissement a l'intention et la capacité de les détenir dans un avenir prévisible ou
jusqu'a leur échéance.

La date d’effet des transferts hors de la catégorie « titres de transaction » et hors de la catégorie « titres de
placement » susmentionnés ne peut étre antérieure au 1er juillet 2008 et doit étre la méme que celle retenue
pour 'établissement des comptes consolidés.

La Caisse d'Epargne de Bretagne - Pays de Loire n'a pas pratiqué de reclassements en 2008.
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Titres de 'activité de portefeuille

Les titres de I'activité de portefeuille sont enregistrés a leur date d’acquisition et pour leur prix d’acquisition,
frais exclus.

A la cléture de I'exercice, ils figurent au bilan au plus bas de leur codt historique ou de leur valeur d'utilité.
Cette derniére est déterminée en tenant compte des perspectives générales d'évolution de I'émetteur et de
la durée résiduelle de détention. Pour les titres cotés, la valeur d'utilité est déterminée en fonction du prix de
marché moyen des deux derniéres années ou de la valeur de marché a la date de la cléture si celle-cj est
supérieure. Pour les titres non cotés, il peut étre teny compte du prix auquel ont été reéalisées de récentes
transactions.

Les moins-values latentes font obligatoirement I'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont
pas comptabilisées.

Les titres enregistrés parmi les titres de l'activité de portefeuille ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

» Titres de participation et parts dans les entreprises liées

Reiévent de cette catégorie les titres dont la possession durable est estimée utile a I'activité de Fentreprise
car elle permet notamment d'exercer une influence notable sur les organes d'administration des sociétés
émettrices ou d’en assurer le contréle.

Les titres de participation et parts dans les entreprises liées sont enregistrés a leur date d'acquisition et pour
leur prix d’acquisition, frais exclus.

Les titres enregistrés parmi les titres de participation et parts dans les entreprises liées ne peuvent &tre
transférés vers une autre catégorie comptable.

* Autres titres détenus a long terme

Ce sont des titres acquis afin de favoriser le developpement de relations professionnelles durables en créant
un lien privilégié avec I'entreprise émettrice mais sans influence dans la gestion de 'entreprise dont les titres
sont détenus en raison du faible pourcentage des droits de vote qu'ils représentent.

Les autres titres détenus a long terme sont enregistrés a leur date d'acquisition et pour leur prix
d'acquisition, frais exclus.

lls figurent au bilan au plus bas de leur colt historique ou de leur valeur d'utilité. Cette derniére, pour les
titres cotés ou non, correspond & ce que I'entreprise accepterait de décaisser pour obtenir ces titres si elle
avait a les acquérir compte tenu de son objectif de détention. Les moins-values latentes font obligatoirement
I'objet d'une dépréciation. Les plus-values latentes ne sont pas comptabilisées.
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Les titres enregistrés parmi les autres titres détenus a long terme ne peuvent étre transférés vers une autre
catégorie comptable.

-~

214 immobilisations ncorporeiies
Elles sont inscrites pour leur colt d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires inclus).

Les biens sont amortis selon leurs durées probables d'utifisation. En particulier, les logiciels sont amortis sur
une durée maximum 3 ans.

La quote-part d’amortissement supplémentaire dont peuvent bénéficier les logiciels en application des
dispositions fiscales est inscrite en amortissement dérogatoire.

-

2.1.5  Constructions

Les regles de comptabilisation des immobilisations sont définies par :
le réglement CRC n° 2002-10 relatif & 'amortissement et a la dépréciation des actifs,
le réglement CRC n° 2004-06 qui met en application I'avis du CNC n°® 2004-15 relatif a la définition, la
comptabilisation et a 'évaluation des actifs.

Les constructions étant des actifs composés de plusieurs éléments ayant des utilisations différentes dés
lorigine, chaque élément est comptabilisé séparément a sa valeur d'acquisition et un ptan d'amortissement
propre & chacun de ces éléments est retenu.

Le montant amortissable est la valeur brute sous déduction de la valeur résiduelle lorsque cette derniére est
mesurable, significative et durable. Les principaux composants des constructions sont amortis selon la durée
de consommation des avantages économigques attendus, soit en général la durée de vie du bien :

Postes Durée

_Murs, fondations, charpentes et cloisons fixes .. 20a50ans .
Toitures 25ans
Ascenseurs 15 ans

_Installations de chauffage ou de climatisation . ...l 0ans .
Eléments de signalétique et fagade 5310 ans B
Ouvrants (portes et fenétres) 20 ans
Cibtures 10 ans
Matériel de sécurité 5a7ans

JCablages | 0ans
Autres agencements et installations des constructions 10ans T

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire I'objet d'une dépréciation.

714 Autres immobiisations corporeifes

Elles sont inscrites a leur colt d’acquisition (prix d’achat et frais accessoires), a leur co(t de production ou &
leur coGt réévalué. Le coGt des immobilisations libellé en devises est converti en eurcs au cours du jour de
I'opération.

Les biens sont amortis selon la durée de consommation des avantages économiques attendus, soit en
géneral la durée de vie du bien :

mobiliers et matériels spécialisés : 4210 ans
matériels informatiques : 3abans

Le cas échéant, les immobilisations peuvent faire 'objet d’'une dépréciation.
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217 Dettes anvers las etablissements de crédit at comptes creditaurs da ia clisntale

Les dettes envers les établissements de credit sont présentées selon leur durée initiale (a vue ou 3 terme) et

2.1.8  Opeérations de pension

Les opérations de pension livrée sont comptabilisées conformément au réglement n° 89-07 du CRBF
complété par l'instruction n° 94-06 de Ia Commission bancaire.

Les éléments d'actif mis en pension sont maintenus au bilan du cedant, qui enregistre au passif le montant
encaissé, représentatif de sa dette a I'égard du cessionnaire. Le cessionnaire enregistre a I'actif le montant
versé représentatif de sa créance a I'égard du cédant. Lors des arrétés comptables, les actifs mis en
pension, ainsi que la dette & I'égard du cessionnaire ou la créance sur le cédant, sont évalués selon les
régles propres & chacune de ces opérations.

219 Dettes représentées par un titre

Elles sont présentées selon Ia nature de leur Support. Les intéréts courus non échus attachés a ces titres
sont portés dans un compte de dettes rattachées en contrepartie du compte de résultat.
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2110 Engagements sociaux

Les avantages versés au personnel sont comptabilisés en application de la Recommandation n® 2003-R-01
du Conseil National de la Comptabilité. lis sont classés en 4 categories :

e Avantages a court terme

Les avantages a court terme recouvrent principalement les salaires, congés annuels, intéressement,
participation, primes payés dans les douze mois de la cl6ture de P'exercice et se rattachant a cet exercice. lis
sont comptabilisés en charge de I'exercice y compris pour les montants restant dus a la cloture.

+ Avantages a long terme

Les avantages a long terme sont des avantages généralement liés a I'ancienneté, versés a des salariés en
activité et payés au-dela de douze mois de la clbture de I'exercice; il s'agit en particulier des primes pour
médaille du travail.

Ces engagements font 'objet d’une provision correspondant a la valeur des engagements a la cléture. lls
sont évalués selon la méme méthode actuarielle que celle appliquée aux avantages postérieurs a I'emploi.

+ Indemnités de fin de contrat de travail

Il s'agit des indemnités accordées aux salariés lors de la résiliation de leur contrat de travait avant le départ
en retraite, que ce soit en cas de licenciement ou d'acceptation d’'un plan de depart volontaire. Les
indemnités de fin de contrat de travail font 'objet d'une provision. Celles qui sont versées plus de douze
mois aprés la date de cldture donnent lieu & actualisation.

e Avantages postérieurs a Pemploi

Les avantages au personnel postérieurs a I'emploi recouvrent les indemnités de départ en retraite, les
retraites et avantages aux retraités.

Ces avantages peuvent étre classés en deux catégories: les régimes a cotisations définies (non
représentatifs d'un engagement a provisionner pour lentreprise) et les régimes a prestations définies
(représentatifs d'un engagement a la charge de I'entreprise et donnant lieu & évaluation et provisionnement).

Les engagements sociaux du Groupe qui ne sont pas couverts par des cotisations passées en charge et
versées a des fonds de retraite ou d’assurance sont provisionnés au passif du bilan.

Les engagements sont évalués selon une méthode actuarielle tenant compte d’hypotheses demographigues
et financiéres telles que 'age, 'ancienneté, la probabilité de présence a la date d’attribution de l'avantage et
le taux d'actualisation. Ce calcul opére une répartition de la charge dans le temps en fonction de la période
d’activité des membres du personnel (méthode des unités de credits projetées). La comptabilisation des
engagements tient compte de la valeur des actifs constitués en couverture des engagements et des
éléments actuariels non-reconnus.

Les écarts actuariels des avantages postérieurs a Pemploi, représentatifs des différences lices aux
hypothéses de calcul (départs anticipés, taux d'actualisation, ...) ou constatées entre les hypotheses
actuarielles et les calculs réels (rendement des actifs de couverture, ...) sont amortis seion la regle dite du
corridor, c'est-a-dire pour la partie qui excéde une variation de plus ou moins 10 % des engagements ou des
actifs.

La charge annuelle au titre des régimes & prestations definies comprend le colt des services rendus de

rannée, le colt financier lié¢ a f'actualisation des engagements, les rendements attendus des actifs de
couverture et éventuellement l'amortissement des éléments non reconnus.
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2111 Fonds pour risguas hancares GERSraux

Ces fonds sont destinés a couvrir les risques inhérents aux activités de Ia Caisse d’Epargne, conformément
aux conditions requises par l'article 3 du reglement n° 90-02 du CRBF et par l'instruction n° 86-05 modifiee
de la Commission bancaire.

T2 Instruments financiers & tarme

Les opérations de couverture et de marché sur des instruments financiers a terme de taux, de change ou
d'actions sont enregistrées conformément aux dispositions des réglements n° 88-02 et 90-15 du CRBF. Les
engagements relatifs & ces opérations sont inscrits dans les comptes de hors bilan pour la valeur nominale

dénouées a la cldture.

Les principes comptables appliqués différent selon la nature des instruments et les intentions des opérateurs
a l'origine.

Les produits et charges relatifs a certains contrats constituant des positions ouvertes isolées sont enregistrés
dans les résultats au dénouement des contrats ou prorata temporis selon la nature de I

(organisés et assimilés ou de gré a gré). Sur les marchés organisés, les instruments bénéficient d’une
cotation permanente et d’une liquidité suffisante pour justifier leur valorisation ay prix de marché.

Les marchés de gré a gré peuvent étre assimilés & des marchés organisés lorsque les établissements qui
jouent le réle de mainteneurs de marchés garantissent des cotations permanentes dans des fourchettes
réalistes ou lorsque des cotations de linstrument financier sous-jacent s’effectuent elles-mémes sur un
marché organisé. Dans le cas des contrats d'échange de taux d'intérét ou de devises, la valeur de marché
est déterminée en fonction du prix calculé en actualisant aux taux d'intérét du marché les flux futurs et en
tenant compte des risques de contrepartie et de la valeur actualisée des frais de gestion futurs. Les
variations de valeurs des options non cotées sont determinées selon un caleul mathématique.

2113 Provisions

Ce poste recouvre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges non directement liés des
opérations bancaires au sens de larticle .311-1 du Code monétaire et financier et des opérations connexes
definies a l'article L311-2 de ce méme code, nettement précisés quant a leur objet, et dont le montant ou
I'échéance ne peuvent étre fixés de fagon précise. Conformément au réglement CRC n° 2000-06, la

Il recouvre en outre les provisions destinées a couvrir des risques et des charges liés a des opérations
bancaires au sens de rarticle L311-1 du Code moneétaire et financier et des opérations connexes définies a
l'article L311-2 de ce méme code que des événements survenus oy en cours rendant probables, nettement
précisés quant a leur objet mais dont la réalisation est incertaine.

I comprend notamment une provision pour éngagements sociaux, une provision pour risques de
contrepartie et une provision épargne logement.
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Provisions épargne logement

Les comptes épargne togement (CEL) et les plans épargne logement (PEL) sont des produits d'épargne
proposés aux pariculiers dont les caractéristiques sont définies par la loi de 1965 sur 'épargne logement et
les décrets pris en application de cette loi.

Le régime d'épargne logement génére des engagements de deux natures pour les établissements qui le
commercialisent :
Pengagement de devoir, dans le futur, accorder & la clientéle des crédits a un taux déterming fixé a
I'ouverture du contrat pour les PEL ou a un taux fonction de la phase d’épargne pour les contrats
CEL;
Fengagement de devoir rémunérer 'épargne dans le futur a un taux fixeé a I'ouverture du contrat pour
une durée indéterminée pour les PEL ou a un taux fixé chaque semestre en fonction d'une formule
d'indexation fixée par la loi pour les contrats de CEL.

Les engagements présentant des conséquences potentiellement défavorables pour le Groupe sont évalués
pour chacune des générations de plans d’épargne logement d’'une part et pour 'ensemble des comptes
épargne logement d'autre part.

Les risques attachés a ces engagements sont couverts par une provision dont le montant est déterminé par
I'actualisation des résultats futurs dégagés sur les encours en risques :
Pencours d'épargne en risque correspond au niveau d’épargne futur incertain des plans existant a la
date de calcul de la provision. |l est estimé statistiquement en tenant compte du comportement des
souscripteurs épargnants, pour chaque période future, par différence entre les encours d’épargne
probables et les encours d'épargne minimum attendus ;
Pencours de crédits en risque correspond aux encours de crédits déja réalisés mais non encore
échus a la date de calcul et des crédits futurs estimés statistiquement en tepant compte du
comportement de la clientéle et des droits acquis et projetés attachés aux comptes et plans
d’épargne logement.

Les résultats des périodes futures sur la phase d’épargne sont déterminés, pour une génération considérée,
par difference entre le taux réglementé offert et la rémunération attendue pour un produit d'épargne
concurrent.

Les résultats des périodes futures sur la phase de crédit sont déterminés par différence entre le taux fixé a
Pouverture du contrat pour les PEL ou & un taux fonction de la phase d'épargne pour les contrats de CEL, et
le taux anticipé des préts a I'habitat non réglementés.

Lorsque la somme algébrique de la mesure des engagements futurs sur la phase d’épargne et sur la phase
de crédit d’'une méme génération de contrats traduit une situation potentiellement défavorable pour le
Groupe, une provision est constituée, sans compensation entre les générations. Les engagements sont

estimés par application de la méthode Monte-Carlo pour traduire l'incertitude sur les évolutions potentielles
des taux et leurs conséquences sur les comportements futurs modélisés des clients et sur les encours en

risque.

La provision est inscrite au passif du bilan et les variations sont enregistrées en produit net bancaire.

2.2 Changemsnts de méthodes comptables

Aucun changement de méthodes comptables n'a affecté les comptes de I'exercice 2008.
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Mote 3 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

Sauf information contraire, les notes explicatives sur les postes du bilan sont présentées nettes
d'amortissements et de dépréciations.

3.1 Opérations interbancaires

La centralisation quotidienne & la Caisse des dépots et consignations de la collecte du Livret A représente
5.920.240 milliers d’euros au 31 décembre 2008,

Les créances et les dettes rattachées relatives aux operations avec les établissements de crédit s'élevent
respectivement a 282.602 milliers d'euros et 53.971 milliers d'euros au 31 décembre 2008.

3.2 Opérations avec la clientale

3.2.1  Opérations avec la clientéle

@ 3111212007 JV122007 1, ; 3111272007 311212007

ACTIF Pro forma Pro forma

Créances commerciales 33 180 44 016{Comptes d'épargne & régime spécial

Autres concours a la clientéle 6300253 10 459 432{- Livret A

- Crédits de trésorerie 565 030 933 384 - Livret Jeuns, Livret B st Livret de Déveiloppement Durabie
- Crédits & l'équipement 1986249 3 124 882 |- PEL ot CEL

- Préts Epargne Logement 89 035 175757 )- LEP

- Autres crédits 4 ['habitat . 3605495 8 154 974}- PEP

- Autres 54 445 70 438{- Autres

Comptes ordinaires débiteurs 109 093 144 072|Autres dettes

Créances rattachées 31085 46 880)- Comptes ordinaires créditeurs

Creances douteuses 95 388 165 248|- Autres 334 748 641928
_Depréciations sur créances douteuses -47 823 -91 212/ Dettes rattachées 13 737 69 130
TOTAL 6521176 10 768 436/ TOTAL § 794 7630 359 13 991 677

8254765 11481809
2825931 5200279
815657 1420879
1611134 3080244
852539 1529042
133 640 221356
15 865 30 008
1367857 2440739
1027 109 1798 810

o

322 Repartition des encours de crédit

¢ Créances saines et créances douteuses au 31 décembre 2008

Dont créances

Créances saines Créances douteuses .
douteuses compromises

en milliers d'euros Brut Dépréciation Brut Dépréciation
Créances sur les établissements de crédit 8945671

Créances sur la clientéle 11392 505 199 818 -107 184 100 794 -70 775
- Particuliers : crédits immobiliers 6 617 505 51 386 -14 970 24 566 -10 678
- Particuliers : autres 1069708 39725 -30 314 26 433 -22 769
- Professionnels 774673 38114 -38 114 37471 -28 601
- Entreprises 519 327 23740 -14 538 11261 -7 692
- Collectivités et institutionnels locaux 1974038 0 0 0 0
- Autres 437 254 46 854 -9 248 1062 -1 034

L'impact du passage a 6 mois du délai d’observation des impayés pour le déclassement en douteux des
créances sur les acquéreurs de logement n’est pas significatif.
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o Créances restructurées
Parmi les créances saines, les créances restructurées a des conditions hors marché représentent un

montant de 2.654 milliers d'euros, aprés prise en compte d'une décote dont la valeur nette est de 6 milliers
d'euros au 31 décembre 2008.

3.3 =ffets pubtics, obligations, actions, autres fitres a revenus fixes et variables

en miliers d'euros Transaction Pl it Investi 1t Activité de Créances 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007
portefeuille rattachées - i pro forma
Obligations et autres titres a revenu fixe (1) o 774 020 0 it 16086 . 780 106._ 235917 523 106
Actions et aulres titres a revenu variable (2) 147 204 433 it Q 0- 204 581 357 468 851 710
TOTAL au 31 dé bre 2008 147 978 453 [ o 16 086 994 687 1ttt i
TOTAL au 31 décembre 2007 0 590 026 0 0 3 359 iy 593 385 /il
TOTAL au 31 décembre 2007 Pro Forma 250 1356217 8207 g 10 142 Wi Hii 1374 818

(1) dont titres cotés pour 683 576 milliers d'euros au 31 décembre 2008 contre 235.817 milliers d'euros au 31 décembre 2007 et
494 886 milliers d'euros au 31 décembre 2007 pro forma
(2) dont aucun titres cotés au 31 décembre 2008 comme au 31 décembre 2007 et 3 milliers d'euros au 31 décembre 2007 pro forma

Le montant des différences entre le prix d'acquisition et e prix de remboursement s'éléve a :

- -3.829 milliers d'euros au 31 décembre 2008 contre 69 milliers d'euros au 31 décembre 2007
et -158 milliers d'euros au 31 décembre 2007 pro forma pour les titres de placement

- 0 milliers d'euros, au 31 décembre 2008 contre 0 milliers d'euros au 31 décembre 2007 et
106 milliers d'euros au 31 décembre 2007 pro forma pour les titres d'investissement.

La part des obligations et autres titres a revenu fixe émis par des organismes publics s'éléeve a 9 968 milliers
d'euros.

Le montant des créances représentatives des titres prétés s'éléve a 438.000 milliers d'euros au 31
décembre 2008 contre 0 milliers d'euros au 31 décembre 2007.

Il n'y a pas eu de transfert de titres au cours de la période

Les plus et moins-values latentes sur les titres de placement et de l'activité de portefeuille s'analysent
comme suit :

en milliers d'euros i _ Placement ) ~Activité de portefeuille
3122008 311212007 SVH2007 G agon008  atmaize0r 311272007
Pro forma Pro forma
Valeur nette comptable 978 453! 590 026 1356 217 0 0 0
Valeur de marché 1026 648 610212 1392 726 0 0 0
Plus-values latentes (1) © 48195 20 186 42030 0 0 0
Moins-values latentes dépréciées -94 515 -19 575 -25 095 0 0 0
0] dont 32.468 milliers d'euros sur les obligations et autres titres a revenu fixe, et 15.727 milliers d'euros sur les actions et autres

titres a revenu variable.

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 31 DECEMBRE 2008 272



%4 8007 TIANTDAA 1€ NV STANATAIGNT STANNNY ST1JNOD

‘dubled3,p assien e| Jed ssnuejep 30OND e ap saieuplo suonoe sap uonesioen g 18ulliexasi e Jusiennpuos inb 18 500z 821018X98 | 8p sIN0D

Ne saueyep sueid spp sap UOISIARI e) JslSse08U Jusielinod inb aispouruy 10 anbiwouoos ssin Bl 8p ss|lenjusns uonebuojoid sun p no uopeaelbbe sun p Sloys se} sed aibsju u 2NIIN.p insjea sayen
‘81107 ap shey - subejaig aubiedg p asse) g| ap ssdwod $9} suep sjuosy sa S8p uonisinboe p inajea ] & ainanadns )58 SJUILLIBIED Isure IDND Bl 8p sasneupio suonse sap synn p ingjea eq
‘PUANoe p Inayes une e saidosd Sallpweled se| juenby SS[B!|Y no saus sapp sap uonds.I(g B sed seanoidde S8lieye p sjauuoisireld sue|d siaiuiep

S8p unted e' 39ND ey ap S3iellY 1o sienaw sjuasayp 58| Juswipiedss Jastioea e JUB)SISUOD « § S B/ » Bp a)p spoyisu g| WeAINS uonesyolea sun Jed 83H0JU00 912 & ayun
(% G'Z10 9, 7 anus Stdwod jauuorsiaa. P ueid np uoziou, ap BI9P-Ne "luyut| e eouessioln 8P xneyia o, o) ap uonesienioe p xneyp) JOND

S8p uonensidep ap sjssy 91 4nod 8:1Aneo us sasiw saibojopoyrow s IN XN&d Juos (snbsu sp awiid )s anbsy sues XNe) ‘Biag) senbydde senswe ed $97

Bl 8p saueoueq sejey,

39 1) HEISU} saj ted nass anb gy '3OND & 8p epijosuos S8Jleye p ueid Jaiusp np juepossa
(waa) sajqenqusip sunyny SBPUSPIAID Bp XNy sap uonesienoe,| ep aseq ey ns sauiwIL (30ND) subieds p $9sSIBD sep ajeuonen 8sS|e) B| 8p saueuiplo SUORSE sap emnp insjea e
Byianp

InajeA insj ap no uonisinboe p nsfeA uns| op seq snid ne 9d1o18xa,| ap aimgpp B| B sanjeAs juos $891 sasudsnua S8 suep sped sg) 18 suonedinied op S8 s ‘€71z si0u B} suep enbipui awwon
JUEDY99 B 9] 9G¥ stdwoo 4 ( L)

(s1qwaesus)
Z " n " % salebuens $819100s s9] suep suonedioiuey
(ejqwasus)

86% 0§ IOND uog 8Z¢ 86 " n Sv0699 | V.9 g¢6 L0 Le6 n " " $9S1B5URY S9181008 s3] Suep suonedionpey
mn m " m " (ajquissus) saisbuens salel) 4

659 " n 29¢ ) 284 161 " i " (81gwasua) sosieduel) seeiy

uonedqnd ej g ejutesyse gjainos B} op jeydes np v, | un sed 9P39x8,u a3nuq Insjea e Juop S81y sanne sa| ins xneqo)6 Siuaweubiasusy 'g

- 696 689 | Z8e L 28¢ £ %96'6% 9¢i S10GL uonedmoiuey aubejaug

522 z8cz 6E€ | €909 €909  %zz'ze 96¢ & SOt 81 uonedisiied oy3q08
(%05 18 04 aus Senualep) suonedioniey 2

886 €1 590¢ 8L 6§ 959 02 959 0Z %00l 9z L1 68t 21 Oo¥3qos
(%058p+e senusiep) sejeig -y

: voneangnd e| e sjutanse gyar00s el op jeyides np ¢, | spaoxs 83nuq Inajea e Juop angy anbeyo ins sa|)ejep Sluswaubiasuay -y

ENEY apnig
a0i0I8xa)) 9IN009 $9sINoquial d
: (so|p eo1210x8 (1) repdes
oP Sinod 191uIsp np ayad Sobiexa 8i0ous Snusiep sauny m:cmmow cwv_amo & enb saune enden suonedioiued ia safeli4
SuoneAiasqo NE 210 gy no aoijausq) i8uiep Hou 19 291008 S8p sigejdwos inajep 19D el saidosd & Rt -
Jed sassigous o1Ey ?m@m. np gNd e} ied sussuon np ped-sjonp xneyden
S3puUBpING FElnss MO 1IHVYD  saouere je sjoug '

¥

{3 Wy

auue} Buoy e snusjap songn sanne ‘s3a sasudanis

JHI0T 30 SAVd lmzmucﬁmmw INDYVYJI.q 3SSIVD



CAISSE D'EPARGNE BRETAGNE - PAYS DE LOIRE

La Caisse d'Epargne détient en outre, & hauteur de moins de 10 % du capital des titres de filiales
communes au Groupe caisse d'épargne (dont 904.914 milliers d'euros de titres CNCE). L'ensemble
de ces titres représente une valeur nette comptable de 911.1 16 milliers d'euros.

5472  Entreprises dont la caisse d'épargne est associén indafiniment responsable

Dénomination Siege Forme juridique
AUTAN 10, avenue Maxwell - BP1006 - 31023 TOULOUSE Cedex SC1
BREST NAVAL FIMAR, Le Concorde G - 1 rue Charles LINDBERGH - 44340 BOUGUENAIS GIE
BRETAGNE BAIL 19, boulevard des Itahens - 75002 PARIS GIE
CAISSE D'EPARGNE GARANTIES ENTREPRISES 5, rue Masseran - 75007 PARIS GlE
Monsieur ROBARD - 5té FIMAR
CAP ALGUADE Le Concorde G - 1, rue Charles LINDBERGH - 44340 BOUGUENAIS GIE
Monsieur ROBARD - Sté FIMAR
CAP COURONNE te Concorde G - 1, rueécharles LINDBERGH - 44340 BOUGUENAIS GIE
Monsieur R - Sté FIMAR
CAP SICIE (Sté Maritima ) Le ?:Zi:ord(eDBGA?[;, ru; Chlarles LINDBERGH - 44340 BOUGUENAIS GIE
CASAM IV FIMAR, Le Concorde G - 1 rus Charles LINDBERGH - 44340 BOUGUENAIS GIE
CDS - ECUREUIL 77, boulevard Saint Jacques - 75014 PARIS GIE
CNETI 5, rue Masseran - 75007 PARIS GIE
(CREDECUREUIL 27-29, rue de la Tombe Issoire - 75673 PARIS Cedex 14 GIE
CREDIT ECUREUIL 1 27-29, rue de la Tombe Issoire - 75673 PARIS Cedex 14 GIE
CREDIT ECUREUIL 2 27-29, rue de la Tombe Issoire - 75673 PARIS Cedex 15 GIE
[CSF GCE 50, avenue Pierre Mendes-France - 75013 PARIS GIE
DIRECT ECUREUIL INTERLOIRE 32, rue du Ml de LATTRE DE TASSIGNY - 37000 BLOIS GIE
DISTRIBUTION 50, avenue Pierre Mendes-France - 75013 PARIS GIE
DRENNEC INGEPAR - 260, boulevard Saint Germaln - 75007 PARIS GIE
DU CHAMP AU ROY 4, rue du Chéne Germain - 35576 CESSON SEVIGNE Cedex sC1
DU CHENE GERMAIN 4, rue du Chéne Germain - 35576 CESSON SEVIGNE Cedex SCI
ECOLOCALE 50, avenue Pierre Mendes-France - 75013 PARIS GIE
ECUREUIL D'ARMOR 4, rue du Chéne Germain - 35576 CESSON SEVIGNE Cedex SCIT
(GCE ACHATS 50, avenue Pierre Mendes-France - 75013 PARIS GIE
GCE BUSINESS SERVICES 50, avenue Pierre Mendes-France - 75013 PARIS GIE
GCE MOBILIZ 50, avenue Pierre Mendes-France - 75013 PARIS GIE
GCE Technologies 50, avenue Pierre Mendes-France - 75013 PARIS GIE
(GEMO RSI 76, boulevard Pasteur - 75015 PARIS GIE
GIRCE INGENIERIE Rue de Fort Noyelles - BP 349 - 59473 SECLIN cedex GIE
GIRCE STRATEGIE 76, boulevard Pasteur - 75015 PARIS GIE
ILE DE BREHAT 9, quai Paul DOUMER - 92520 PARIS LA DEFENSE GIE
ILE DE RE 9, qual Paul DOUMER - 92920 PARIS LA DEFENSE GIE
KISTINIG FIMAR, Le Concorde G - 1 rue Charles LINDBERGH - 44340 BOUGUENAIS GIE
LA LECQUE FIMAR, Le Concorde G - 1 rue Charles LINDBERGH - 44340 BOUGUENALS GIE
LAVOISIER ECUREUIL 2, rue Lavolsier - 45100 ORLEANS scl
MARCEL PAUL 272, rue Marcel Paul - 44800 SAINT-HERBLAIN sC1
MOR BIHAN FIMAR, Le Concorde G - 1 rue Charles LINDBERGH - 44340 BOUGUENAIS GIE
NEUILLY CONTENTIEUX 20 avenue Georges Pompidou - 92300 LEVALLOIS PERRET GIE
NOYELLES 11, rue du Fort Noyelles - 59113 SECLIN 5C1
OGIA FIMAR, Le Concorde G - 1 rue Charles LINDBERGH - 44340 BOUGUENAIS GIE
OLIVIA BAIL 19, boulevard des Itakens - 75002 PARIS GIE
PATLAIN 61, avenue de la République - 72400 LA FERTE BERNARD 5ClI
SEA 1 260, boulevard Saint Germain - 75007 PARIS GIE
SEAFRANCE INGEPAR - 260, boulevard Saint Germain - 75007 PARIS GIE
SIRCE 2 5, rue Masseran - 75007 PARIS GIE
ITAILLEFER 11 FIMAR, Le Concorde G - 1 rue Charles LINDBERGH - 44340 BOUGUENAIS GIE
[TGV BAIL II1 41, avenue de I'Opéra - 75002 PARIS GIE
ITREVIGNON INGEPAR - 260, boulevard Saint Germain - 75007 PARIS GIE
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34.3  Opérations avec ies entreprises liges

Seuls les encours existants en fin de periode entre la Caisse d'Epargne Bretagne — Pays de Loire et
les entreprises liées, c’est-a-dire les entités effectivement incluses dans le perimetre de consclidation
par intégration globale du Groupe Caisse d'Epargne, sont déclarées dans le tableau suivant :

en milliers d'euros Etaggs:reér‘;';"ts enﬁ:;’:’:es 3111212008 | 3111272007 ﬁgfé?::

Créances 1684 081 14 229 ° 1698310 932 867 1720090
- dont subordonnées 40 453 40 453-; 28 275 28 275
Dettes 5812463 14 242 5 826 705 3742794 5974 465
- dont subordonnées 237810 237810 148 801 207 903
Engagements de financement donnés 29 291 3064 32 355 25972 34 308
Engagements de financement regus 569 704 569 704 22212 27 416
Engagements de garantie donnés d’ordre 295 978 15 287 31 265 216 231 237074

des entreprises liées

3.5

Les emplois et ressources a terme définis sont

créances et dettes rattachées.

Durée résiduelie des emplois et ressources

présentés selon la durée restant 3 courir avec

o ) de0ai de1a3 de3asé de6moisda detana plusde 5 3
en milliers d'euros mois mois mois 1an 5 ans ans K 31”2!”'4
Total des emplois 8165732 248701 362636 675262 4793315 6975268 21220 914
Créances sur les établissements de crédit 7 571147 8245 21144 25902 670992 648 241: 8945671
Opérations avec la clientéle §73501 227035 309978 636665 3613950 6124 00911 485 138f
Obligations et autres titres a revenu fixe 21084 13421 31514 12 695 508 373 203018 790106
Total des ressources 13447378 533788 416 955 1146339 3215359 2322723 21082 542
Dettes envers les établissements de crédit 692 831 220 160 96 956 485064 2403787 1987 785- 5888 583
Opérations avec la clientéle 12675970 275286 297 529 645 095 725581 174 938 14 794 399
Dettes représentées par un titre : 38706 19171 11235 8090 4673 0 81875
- Bons de caisse et d'épargne 21710 4 361 6 656 5553 4673 42953,
- TMi et TCN 16996 14 810 4579 2537 38922
Dettes subordonnées 1165 76 645 160000 237 810
38 immaobilisations corporeiles ot incornorelles
381 Variations ayant affects les postes dimmebiiisations

Cessions/ , . <
en milliers d'euros LI Acquisitions Mises hors —— k Yoy Amo,ms‘,se.m.e nts ’,:;;n\.!aleur
brute TS mouvements brute et dépréciations ' nette
01/01/2008 31/12/2008 31/12/2008 31112:'2008
Incorporelles 10474 272 -102 9140 19 785 -11282 8 503
Corporeiles 144 883 19 585 -11674 101210+ 254 003 -142 539 . 111 464
TOTAL 155 357 19 857 -11776 110 350 .- 273 788 -153 821 - 419 967
582 immobilisations incorpersiias
L'essentiel des immobilisations incorporelles au 31 décembre 2008 concerne (valeur nette en milliers
d'euros) :
les logiciels 244
les fonds commerciaux 8.036
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35.3  immobilisations corporelies

La valeur nette au 31 décembre 2008 des terrains et constructions s'éléve & 83.684 miiliers d'euros
dont 79.147 milliers d'euros utilisés pour les propres activités de I'établissement.
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3.7 Dettes représentées par un titre

Les intéréts courus & payer inclus dans le poste « Dettes représentées par un titre » se décomposent
de la fagon suivante :

en milliers d'euros 31/12/2008 31/12/2007 °'/12/2007

{ pro forma
Bons de caisse et bons d'épargne 42 952| 37765 51 965
TMI et TCN - 38923 22 363 43 786
TOTAL . 81875 60 128 95 750

Il n'y a pas de primes de remboursement ou d’émission restant a amortir.

3.8 Comptes de régularisation

en milliers d'euros Actif Passif

Engagements sur devises 5 0
Charges et produits constatés d'avance (1) 9692 108 770
Produits & recevoir/Charges a payer 58 407 96 777
Valeurs & I'encaissement 185 984 74 148
Autres 20 381 13 545
TOTAL au 31 décembre 2008 j 274 468 293 23§
TOTAL au 31 décembre 2007 181653 208 171
TOTAL au 31 décembre 2007 pro forma 255 186 281 315

(1) dont bonification préts & taux zéro pour 103.252 milliers d'euros.

3.9 Provisions

391 Provisions et dépréciations constituses en couverture de risques de-contrepartie

Reprises et Autres !

en milliers d'euros 01/01/2008  Dotations Utilisations  mouvements U.‘.|1l12.'2003
Dépreéciations inscrites en déduction des éléments d'actif 60 485 44 687 - 30428 43600 118343
Crédits & la clientéle 47 823 44687 - 28714 43389 107 1aa
Autres 12662 - 1714 211 11159
Provisions inscrites au passif 30624 8337 - 9348 15022 - 44636
Risques d'exécution d’engagement par signature 3804 1489 - 254 204 5244
Crédits a la clientéle 26 820 6847 - 9093 14818 39392
TOTAL 91109 53023 - 39775 58622 . 162979

Pour une prise en compte plus économique du risque de contrepartie, une provision pour risques est
constituée sur le périmetre des engagements non douteux, inscrits au bilan ou hors-bilan, pour
lesquels des informations disponibles permettent d’anticiper un risque de défaillance et de pertes a
I'échéance.
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Provisions {(Dors risque de contrepartia)

30

&
)
.

Les provisions concernent principalement les engagements sociaux et les risques sur les produits
d'epargne logement.

Autres

en miitiers d’euros 01/01/2008 Dotations Utilisations Reprises Mouvements 32200
Litges, amendes et pénahtés 7 688 1628 -7 -4 166 2377
Engagements sociaux 17 931 1923 -54 -841 13 552
PEL/CEL 23087 -3 933 20 968
Autres opérations bancaires et non bancaires 3 849 4 936 -8 462 -2715 9 982
TOTAL 52 556 8 487 -8 523 -11 655 46 879

363 Provisions pour engagemeants sociaux

§

« Avantages postérieurs a I'emploi a cotisations définies

Les régimes a cotisations définies concernent les régimes de retraites obligatoires gérés par la
sécurité sociale et par les caisses de retraite AGIRC et ARRCO et des régimes sur complémentaires
auxquels adherent les Caisses d'Epargne. L'engagement de la Caisse d'Epargne est limité au
versement des cotisations (22.903 milliers d'euros en 2008).

* Avantages postérieurs a I'emploi a prestations définies et avantages a long terme

Les engagements de la Caisse d'Epargne Bretagne — Pays de Loire concernent les regimes suivants :
Le régime de retraite des caisses d'épargne géré antérieurement au sein de la Caisse
Générale de Retraite des Caisses d'Epargne (CGRCE) : régime fermé de retraite
complémentaire externalisé dans une caisse de retraite propre au GCE; la CGRCE est
assimilée a un fonds d'avantages a long terme,

Retraites et assimilés : indemnités de fin de carriére et avantages accordés aux retraités,
Autres : bonification pour médailles d’honneur du travail et autres avantages a long terme.

Ces engagements sont calculés conformément aux dispositions de la Recommandation n° 2003-R-01
du Conseil national de la comptabilité.

» Analyse des actifs et passifs comptabilisés au bilan

31/12/2008 311272007 31/42/2007 pro forma
en miffers deures CGRCE Retraites CGRCE Retraites "% 7o) | CGRCE Retrates A0S 1oy
engagts engagts

Valeur actualisée des engagaments financés (a) 343 034 8570 184 020 §773 189 7931 327 630 11 666 329 206
Juste valeur des actifs du régime (b) -319 073 -4 349 -173 403 -4 362 -177 765[-313 089 -313 089
Juste valeur des droits 3 remboursemant () -29 281 P -16 132 -16 132} -28 875 -5 853 -34 828
Valeur actualisée des engagsmaents non financés (d) 217 712 238 598 237 1621 1621
Eléments non encore reconnus : écars actuariels st 4613 -613 5131 -65 5066 9285 308 8594
coilts des services passes (e) . -

Solde net au bilan {a) + (b} + {c) + (d} + (e} 687 1825 732 -184 15835 598 1793 -5049 6 022 1621 2534
Passif 28574 1825 712 15748 1585 598 17931 23828 8022 1621 31468
Actif 28 261 16132 -16.132} 28 875 28 875

La CGRCE était au 1er janvier 2008 une institution de retraite supplémentaire régie par les articles
1..941-1 et suivants du Code de la Sécurité Sociale gérant un régime de retraite « fermé » au profit du
personnel des entreprises du réseau. Dans le cadre de I'application de la Loi Fillon, ces institutions ont
eu l'obligation, avant le 31 décembre 2008, soit de procéder a leur dissolution, soit de demander un
agrément en qualité d'institution de prévoyance, soit de fusionner avec une institution de prévoyance.

Les partenaires sociaux de la CGRCE ont opté pour cette troisiéme solution. Ainsi, au 31 décembre

2008, la Caisse Générale de Prévoyance des Caisses d'Epargne (GCPCE) absorbe la CGRCE. Cette
fusion n'a pas d'impact comptable direct pour fa Caisse d'Epargne Bretagne — Pays de Loire.
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Ajustement lié a Pexpérience au titre du régime de retraite des caisses d’épargne (CGRCE)

Les ajustements liés a Pexpérience indiquent les variations d’actifs ou de passifs qui ne sont pas liges
a des changements d’hypothéses actuarielles.

31}12!2008. 31/12/2007  31/12/2006  31/12/2005

Valeur actualisée des engagements (1) 343034 184 020 197 408 205 842

Juste valeur des actifs du régime et droits a remboursement (2) -348 334 -189 535 -200 213 -205 460

Déficit (Surplus) -5 300 -5 515 -2 807 382
. i

Ajustements sur les passif liés a expérience pertes (gains) en % de (1) 0,48%3 4,00% -1,10%

Alustements sur les actifs liés a l'expérience pertes (gains) en % de (2) 5,30%! -6,70% -3,40%

31!1212008? 31/12/2007  31/12/2006 31/12/2005
pro formal proforma  pro forma pro forma

Valeur actualisée des engagements (1) - 343 034 327 630 351 461 366 481
Juste valeur des actifs du régime et droits & remboursement (2) - =348 334 -337 602 -356 764 -366 086
Déficit (Surplus) F -9 971 -5 303 394
Ajustements sur les passif liés a Fexpérience pertes (gains) en % de (1) 3,99% -1,14%

Ajustements sur les actifs liés & l'expérience pertes (gains) en % de (2)

-6,71% -3,43%

Au 31 décembre 2008, les actifs de couverture du régime de retraite des Caisses d’Epargne sont
répartis & hauteur de 88 % en obligations, 6 % en actions, 2 % en actifs immobiliers et 4 % en actifs
monétaires. Les rendements attendus des actifs du régime sont calculés en pondérant le rendement
anticipé sur chacune des catégories d’actifs par leur poids respectif dans la juste valeur des actifs.

* Analyse de la charge de I'exercice

Autres

en milliers d'euros CGRCE (1) Retraites R Total

au 31 décembre 2008 0 -283 -171 -454
au 31 décembre 2007 0 -259 -17 -276
au 31 décembre 2007 pro forma 0 -448 -1 -459

(1) Ventilation de la charge liée a la CGRCE -

OIS 3111212008’ 31/12/2007 31/12/2007
d'euros pro forma
Codt financier 4913753 7426 13 221
Rendement attendu des actifs du régime - -13367 -8 071 -14 375
Rendement attendu des droits a remboursement ' -386 645 1154
TOTAL DE LA CHARGE LIEE A LA CGRCE ; 0 0 0
» Principales hypothéses actuarielles
en pourcentage CGRCE (1) Retraites Autres engagements
31/12/2008  31/12/2007 _ 31/12/2008 31/12/2007 31/12/12008  31/12/2007
Taux d'actualisation 4.00% 4,60% 3.80% 4,20% (2) - 3.60% 4,20%
Rendement attendu des actifs des régimes 4,10%' 4,60% 3,50% 3,52% Z |
Rendement attendu des droits 4 remboursement . 4.00% 420% w2 |

(2) 3,80 % au 31/12/2008 et 4,59% au 31/12/2007 pour les avantages tarifaires adx retraités
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« Schéma d’attribution gratuite d’actions (SAGA)

Lors de sa réunion du 12 novembre 2007, le Directoire de Natixis a attribue gratuitement, de maniére
égalitaire et nominative, 60 actions Natixis au profit des salariés de Natixis ainsi que des sociétés qui
lui sont liees, directement ou indirectement, dans les conditions de larticle L.225-197-2 du Code du
Commerce, sous réserve que ces sociétés répondent aux dites conditions au moins depuis le 17
novembre 2006.

Cette attribution concerne les salariés, en France, du Groupe Bangue Populaire, du Groupe Caisse
d'Epargne, de Natixis et de ses filiales, ayant au moins 3 mois d’ancienneté a la date du 12 novembre
2007, soit au total pres de 110 000 personnes.

Le Directoire de Natixis a ainsi attribué des actions gratuites & chaque benéficiaire qui seront acquises
aprés une période de 2 ans sous condition de présence.

Chaque entité a constaté dans ses comptes une charge correspondant a la quote-part attribuée in fine
a ses propres salariés qui sera refacturée a lissue de la période d'acquisition par Natixis qui a
procédé a I'acquisition des actions sur le marché.

La charge globale a été calculée sur la base du prix d’acquisition unitaire des actions par Natixis ; le
calcul tenant compte d’un taux moyen de turn over estimé de 2,25 % sur la période (jusqu'au 12
novembre 2009) et de la contribution patronale de 10 %, instituée par l'article 13 de la Loi de
Financement de la Sécurité Sociale.

La prise en compte de la charge est étalée sur la période de 2 ans au fur et 2 mesure de V'acquisition
des droits par les bénéficiaires.

Au 31 décembre 2008, le montant constaté & ce titre s'éléve a 1.396 milliers d’euros, ce qui porte la
provision constituée a 1.497 milliers d'euros.

Par ailleurs, en conséquence de la réalisation de Faugmentation de capital réalisée par Natixis en
septembre 2008, et afin de préserver les droits économiques des bénéficiaires, le Directoire de Natixis
a décidé d’attribuer 33 actions gratuites complémentaires aux bénéficiaires du SAGA.

Cette opération n'a pas dlimpact significatif sur I'évaluation de la charge globale constatée dans les
comptes des entreprises concernees.

384 Provisions PEL/ CEL

¢ Encours des dépots collectés

en milliers d'euros © 31M22008 | 3111212007 31”%?:: pro
Encours coliectés au titre des PEL - ancienneté de moins de 4 ans 508 222 | 708 270 1 448 566
Encours collectés au titre des PEL - ancienneté de plus de 4 ans et moins de 10 ans 1213030 211 570 356 752
Encours collectés au titre des PEL - ancienneté de pius de 10 ans 493 515 412 267 764 320
Encours collectés au titre des plans épargne logement . 2215787 1332 107 2570638
Encours collectés au titre des comptes épargne logement ! 489 198 279 027 509 606
TOTAL 2704963 1611134 3 080 244
o Encours des crédits octroyés
en milliers d'euras 31422008 31722007 112007
% pro forma
Encours de crédits octoyés au titre des plans épargne logement < 93904 19 417 39 011
Encours de crédit octroyés au titre des comptes épargne logement 103094 | 69 969 137 412
TOTAL 196 998 89 386 176 423
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+ Provisions sur engagements liés aux comptes et plans épargne logement (PEL et CEL)

v ' Dotatiionsl Autres Lo i
en milliers d'euros 01/01/2008 rip;::zs O 31!12}2008
Provisions constituées au titre des PEL - ancienneté de moins de 4 ans A
Provisions constituées au titre des PEL - ancienneté de plus de 4 ans et moins de 10 ans ;
Provisions constituées au titre des PEL - ancienneta de plus de 10 ans 14 608 -4 857 13644 - 23385
Provisions constituées au titre des plans épargne logement 14 608 -4 857 13644 23395
Provisions constituées au titre des comptes épargne logement 6334 -121 5234 . 11447 |
Provisions constituées au titre des crédits PEL 466 1581 470 2517 ]
Provisions constituées au titre des crédits CEL 1679 -535 1619 - 2783 4
Provisions constituées au titre des crédits épargne logement 2145 1046 2 089 5280 |
TOTAL 23 087 -3 832 20 967 40122 |
3.10  Capitaux propres, FRBG et dettes subordonnses
3.10.1 Capitaux propras

Total capitaux

en milliers d'euros Capital d';,n:i?s’:;n RéAii:;:s’ Subventions Résultat progrRe; Ct;ors
au 31 décembre 2006 173 342 97735 299 942 37 63 480 634 534
Mouvements de I'exercice 29 658 0 24 670 -4 4 997 59 322
au 31 décembre 2007 203 000 97 735 324 612 33 68 477 693 856
Augmentation de capital 294 986 294 986
Affectation réserves 68 477 -88 477 0
Distribution -12 641 -12641
Effet de la fusion des Caisses d'Epargne 166 078 285 240 461 318
Autres variations -2 -2
Résultat au 31 décembre 2008 —— 64 650 64 650
au 31 décembre 2008 664 064 392975 380448 A 64 650 1502168

Le capital social de la Caisse d'Epargne Bretagne - Pays de Loire s'éléve a 664.064 milliers d'euros
et est composé pour 531.251 milliers d’euros de 26.562.560 parts sociales de nominal 20 euros,
entierement souscrites par les sociétés locales d'épargne et pour 132.813 milliers d’euros de
certificats coopératifs d'investissement détenus par Natixis (CCI).

Augmentations de capital :

L'Assemblée Générale extraordinaire du 11 avril 2008 a delégué au Directoire sa compétence de
décider d'augmenter le capital, par apport en numéraire, en une ou plusieurs fois, pour un montant
maximum de 300.000 milliers d'euros, pour une durée de 26 mois.

Le Directoire du 30 juin 2008 a constaté l'augmentation de capital par apport d'une somme de 167.422
milliers d'euros, pour le porter de 369.078 milliers d'euros a 536.500 milliers d'euros par I'émission -
- de 6.696.850 parts sociales de 20 euros, libérées par compensation avec les sommes
deposées par les Sociétés Locales d'Epargne sur leur compte-courant.
- de 1.674.250 certificats coopératifs d'investissement de 20 euros libérés en especes
par Natixis.

Le Directoire du 22 décembre 2008 a constaté Faugmentation de capital par apport d'une somme de
127.564 milliers d'euros, pour le porter de 536.500 milliers d'euros & 664.064 milliers d'euros par
'émission :
- de 5.102.560 parts sociales de 20 euros, libérées par compensation avec les sommes
deposées par les Sociétés Locales d'Epargne sur leur compte-courant.
- de 1.275.640 certificats coopératifs d'investissement de 20 euros libérés en especes
par Natixis.
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Fusion :
L'Assemblée Générale extraordinaire du 11 avril 2008 a approuvé le traité de fusion créant la Caisse
d'Epargne Bretagne — Pays de Loire. L'absorption de la Caisse d'Epargne de Bretagne eu pour effet
d'augmenter le capital :
- de 6.643.150 parts sociales de 20 euros, soit 132.863 milliers d'euros.
- de 1.660.750 certificats coopératifs d'investissement de 20 euros, soit 33.215 milliers
d'euros.

1382 Variation du FRBG

{2

. R . Autres ;
i ¥ 01/04/2008 Dotations R .
an milliers d'euros atio eprises o ements . 3122008
Fonds pour risques bancaires generaux 56 081 0 4] 99 133. - 155 213

2.10.3 Deties suocrdonness

La CNCE a accordé des préts subordonnés remboursables a la Caisse d'Epargne Bretagne — Pays de
Loire. Ces emprunts subordonnés, pris en compte dans le calcul des fonds propres prudentiels de la
caisse d'épargne au titre de l'article 4.d du réglement n°90-02 du CRBF, ont les caractéristiques
suivantes :

(en milliers d'euros) Date Date Taux Devise Montant au
d'émission d'échéance 31/12/2008
CNCE 28/12/1999 05/11/2011 Taux fixe 5,6% EUR 9583
CNCE 28/12/1999 05/11/2011 Taux fixe 5,6% EUR 15378
CNCE 05/11/1999 07/11/2011 Euribor 3 Mois -0,22% EUR 33135
CNCE 05/11/1999 05/11/2011 Euribor 3 Mois -0,28% EUR 19 080
CNCE 21/06/20068 14/12/2015 Euribor 3 Mois +0,40% EUR 100 210
CNCE 13/12/2006 06/07/2015 Euribor 3 Mois +0,42% EUR 30 417
CNCE 30/12/2008 21/07/2014 Euribor 3 Mois +1,36% EUR 30 007
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Mote 4 - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU HORS BILAN ET OPERATIONS
ASSIMILEES

11 Actifs donnés en garantie deg engagements de la Caisse d’Epargne ou de tiers

Dans un contexte ou la liquidité constitue un enjeu majeur, les établissements de crédit frangais
bénéficient désormais de plusieurs dispositifs de refinancement reposant sur la mise en garantie

d'actifs financiers :

Bangue Centrale (BCE)

Dans le cadre de I'accés aux possibilités de refinancement de la Banque Centrale, la CNCE est
I'établissement mobilisateur qui a ce titre est contrepartie aux refinancements accordés par la Banque
de France. Afin de garantir ces refinancements, I'organisme mobilisateur a I'obligation de constituer un
pool de garantie au sein duquel les garanties supportées sont gérées de maniére fongible.

Ces garanties sont de deux natures :
* dune part, I'apport de créances privées soit détenu en propre, soit détenues par des
établissements comme les caisses d

23 et 313-24 du Code monétaire et financier (cession Dailly).

» dautre part, I'apport de titres en nantissement qui sont physiquement livrés a la Bangue de
France qui les inscrit dans un compte titre dédié. Ces titres peuvent avoir été préalablement
regus par I'établissement mobilisateur par voie d’emprunt ou de pension.

Société de Financement de 'Economie Francaise (SFEF)

Afin d'assurer un soutien & 'économie francaise et particulierement aux activités de crédit, I'Etat et les
principaux groupes bancaires francais ont créé Ia SFEF (Société de Financement de I'Economie
Frangaise) destinée a refinancer les banques francaises pour des maturités moyennes (jusqu'a 5
ans). Ce dispositif vient compléter le refinancement bancaire de court terme assuré par la Banque

Centrale.

Les préts de la SFEF sont garantis par un mécanisme de nantissement d'actifs. Le mécanisme repose
sur l'article L.431-7-3 du code monétaire et financier : la garantie est constituée par des affectations
en nantissement de créances éligibles.

La garantie de I'Etat est accordée a titre onéreux de maniére a ce que les bénéficiaires assument un
colt correspondant a des conditions normales de marché. Les préts de la SFEF aux établissements

GCE Covered Bonds (GCE CB)
Afin de diversifier les sources de financement du Groupe, la GCE a créé un véhicule d’émission (GCE
Covered Bonds) qyi lui permet de réaliser des émissions AAA de type « Covered Bonds » a

obligations sur le marché et de les garantir par un ensemble surdimensionné de préts (pool)
respectant des critéres d'éligibilité prédéfinis. Dans un premier temps, les préts concernent les
Caisses d'Epargne (CEP) et le Crédit Foncier (CFF).

GCE Covered Bonds bénéficie d'une garantie financiére accordée par les CEP et le CFF sous Ia
forme d'un portefeuille de créances qu'ils détiennent. Cette garantie financiére est regie par l'article L
431-7-3 du code monétaire et financier.

Les ressources collectées par GCE Covered Bonds sont intégralement prétées a la Caisse Nationale

des Caisses d'Epargne (CNCE). La CNCE, en tant que société « centralisatrice », préte ces mémes
ressources aux CEP et au CFF selon une clé de répartition correspondant au poids des créances
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éligibles au dispositif Covered Bonds pour chaque établissement au moment de la constitution du
pool.

Banque Européenne d'Investissement (BED
Le Groupe Caisse d'Epargne joue un rle majeur auprés du secteur public en France et contribue &
accompagner les collectivités locales dans leurs projets d'investissements.

Afin d’optimiser les conditions financiéres de ses offres a ses clients, le Groupe a recours en partie a
des financements obtenus auprés de la BEI, linstitution financiere européenne qui a vocation a
financer en direct ou par le biais du systéme bancaire des investissements dans des domaines
prioritaires définis par les instances de I'Union européenne (cohésion, réseaux de transport, énergie,
environnement, recherche et développement et PME).

A ce titre, la CNCE recoit les fonds de la BEI et les répartit entre les Caisses d'Epargne, le Crédit
Foncier, la Financiére Océor et éventuellement d’autres établissements du Groupe qui, in fine, les
prétent aux bénéficiaires & des conditions financiéres avantageuses.

Les financements obtenus de la BEI sont, pour la plupart, assortis de garanties a chaque niveau sous
forme de bordereau de cession de créances professionnelles (cessions Dailly) de préts a des
collectivités publiques & la CNCE et endossé par cette derniere au bénéfice de la BEI

Au 31 décembre 2008, les créances données en garantie dans le cadre des dispositifs de
refinancement incluent plus particuliérement :
e 1.031.895 milliers d'euros de créances mobilisées auprés de la Banque de France dans le
cadre du processus TRICP,
e 197.693 milliers d’euros de créances nanties auprés de la SFEF,
o 1.841.909 milliers d’euros de crédits immobiliers cautionnés auprés de GCE Covered Bonds,
e 165.491 milliers d'euros de créances apportées en garantie des financements obtenus auprés
de la Banque européenne d'investissement (BEI).

Au 31 décembre 2007, 106.127 milliers d'euros de créances étaient apportées en garantie des
financements obtenus de 1a BEL
La Caisse d'Epargne Bretagne — Pays de Loire a par ailleurs donné en garantie les actifs suivants :

Description des autres actifs donnés en garantie Montant,
Instruments de dettes 438 000

4.2 Opérations sur instruments financiers 2 terme

421  Engagements sur instruments financiers & terme

Instruments de

]’::'f: gzienr:r:te CENOEE ins‘t\r:t::nts S1H2i08 J ST :;1rlo1 fvl::zr?t?:
change -

OPERATIONS SUR MARCHES ORGANISES 0 0 [ 0 0 [}
OPERATIONS SUR MARCHES DE GRE A GRE (1) 2793116 0 0 2793118 472073 1265 001
Opérations fermes 2253847 2 253 84T 347 347 722275
Opérations conditionnelles 539 268 539 263 124726 542 726
TOTAL {montants nominaux} 2793 116 0 0 2793116 472073 1 265 001
TOTAL {juste vaieur) -67 985 (1] 0 - -B7985 -726 1677

Les montants nominaux des contrats recensés dans ce tableau ne constituent gu'une indication de
volume de l'activité de la Caisse d'Epargne Bretagne — Pays de Loire sur les marcheés d'instruments
financiers a la cloture de lexercice et ne refletent pas les risques de marché attachés a ces
instruments.

Les engagements sur instruments de taux d'intérét négociés sur des marchés de gré a gré portent

essentiellement sur des swaps de taux pour les opérations a terme ferme, et sur des contrats de
garantie de taux pour les opérations conditionnelies.
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(1) Ventilation des instruments de taux d'intérét de gré a gre par type de portefeuille :

. , Micro Macro Position Gestion ; 1
S0 MBSO couverture couverture  ouverte isolée spécialisée ;31” 212008 i
Opérations fermes ‘ 862 947 1390 900 0 0 ° 2253847
Opérations conditionnelles 120 000 0 419 269 0 539 269
Achats 120 000 0 277 134 0 397 134
Ventes 0 0 142 134 0 142 134
TOTAL au 31 décembre 2008 982 947 1390 500 419 269 0 2793116
TOTAL au 31 décembrs 2007 347 347 124 726 472 073
TOTAL au 31 décembre 2007 Pro Forma 651 375 190 500 422726 1265 001
lIn’y a pas eu de transferts de portefeuilles au cours de 'exercice 2008.
422 Durge résiduelie des engagements sur instruments financiers a terme
en milliers d'suros de0atan detasSans plusde5ans 311 2!21008’:5
OPERATIONS SUR MARCHES ORGANISES 0 0 0. 0
OPERATIONS SUR MARCHES DE GRE A GRE -99106  -1601680 -1092330  -2793 116!
Opérations fermes 2106 -1159411  -1092330 " -225384 !
Opérations conditionnelles -97 000 -442 269 - -539 26
TOTAL -99106  -1601680 1092330 - -2793 1'@

4.2.3  Risque de contrepartie attaché aux instruments financiers a terme
Les opérations négociées ont toutes été initiées avec les établissements de crédit appartenant au

réseau des Caisses d'Epargne, pour lesquels le risque de contrepartie est considéré comme nul,
puisque couvert par les mécanismes de garantie et de solidarité du groupe.

4.3 Yentilation du bilan par devisa

en milliers d'euros ' 31/12/2008 31/12/2007 31/12/2007 pro forma

' Actif Passif Actif Passif Actif Passif
Euro 1 23163730 23163 7300 12527867 12527867 21922857 21921 782
Dollar 1781 1781 749 749 1855 2928
Livre sterling 3 3 1 3
Yen |
Autres devises 61 61 276 276
TOTAL . 23165575 23165575 12528616 12528 616 21924989 21924 989

4.4 Autres engagements ne figurant pas au hors bifan ay 34 décembre 2008

en milliers d'euros Engagements donnés Engagements recus
Engagements regus de la clientéle nn 4991 813
Autres engagements : 33 33
- Report / déport a payer et & recevoir 33 33
TOTAL 33 4 991 846
Dont entreprises liées 3310 881

Aucun autre engagement significatif n'a été donné ou recu par la Caisse d'Epargne Bretagne — Pays
de Loire en 2008.
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Mote 5 - INFORMATIONS SUR LE COMPTE DE RESULTAT

341 intéréts, produits et charges assimilés
en milliers d'euros Produits Charges

e i b, 1

S | Exercice Exercice 2007 _ "~ Exercice Exercice 2007

Exercice 2008 ., Pro Forma |Aoreice 2008 .., Pro Forma

Cpérations avec les établissements de crédit 381 485 168 107 311298} -271 945 -135 327 -225 289
Qpérations avec la clientéle 526 216, 284 951 473 900} -474 455 -213 586 -384 891
Obligations et autres titres a revenu fixe 66 787 19 150 42 732} -21 933 -5 054 -8 165
Dettes subordonnées il iz i} -10 5800 -6 780 -9 476
Autres 4 346 0 558} a 0 -436
TOTAL 988 835 472 207 828 489 -778 913 -360 747 -628 257

Les produits d'intéréts sur opérations avec les établissements de crédit comprennent la rémunération
des fonds du Livret A centralisés a la Caisse des dépots et consignations. Cette rémunération

comprend :

la couverture des intéréts versés par la caisse d'épargne aux déposants inscrits au poste
« Intéréts et charges sur opérations avec la clientéle » pour un montant de 201.173 milliers

d'euros en 2008,

un complément de rémunération sur encours, destiné a couvrir les frais de gestion des
comptes des déposants, qui s'est élevé & 55.617 milliers d'euros en 2008.

Au 31 décembre 2008, la reprise de la provision épargne logement s’éléve a 3.933 milliers d’euros.

5.2 Revenus des titres a revenu variable

en milliers d'euros ‘Exercice 2008 Exercice 2007 Exercice 2007
! Pro Forma
Actions et autres titres a revenu variable 323 168 1743
Participations et autres titres détenus a long terme 1304 1350 1452
Parts dans les entreprises liées 77 921 32575 54 684
TOTAL 79 548 34 093 57 879
3.3 Commissions
en milliers d'euros Produits Charges Net
Opérations de trésorerie et interbancaires 1711 -2 540 -830
Opérations avec la clientéle 58 462 0 58 462
Opérations sur titres 21659 -357 21302
Moyens de paiement 42 669 -14 222 28 447
Vente de produits d'assurance-vie 70092 0 70 092
Vente de produits d'assurance non vie 8 971 0 8 971
Relative a la monétique 0 -5 652 -5 652
Gestion des titres clientele 0 -5 928 -5 928
Autres commissions 5 564 -4 944 620
TOTAL faﬁa,:n décembre 2008 209 126 -33 642 175 484
TOTAL au 31 décembre 2007 119 275 -20 993 98 282
TOTAL au 31 décembre 2007 Pro Forma 215187 -35 130 180 057
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3.4 Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles de négociation
en milliers d'euros Exercu:eZUﬂs Exercice 2007 Exercice 2007
Pro Forma
Titres de transaction : -85 -9 12
Change 148 131 170
Instruments financiers . 2542 223 -1026
TOTAL i 2 595 345 -844

3.5 Gains ou pertes sur operations des portefeuilies de placement et assimilés

en milliers d’'euros pT;::rsn::t TAP  Exercice 2008 Exercice 2007 E);’e"l;cs:rioaw
Résultat des cessions 4 933 0 4933 18 895 49 499
Dotation (reprise) nette aux (de) dépréciations -68 618 0 58618 -3 041 -6 654
TOTAL -63 685 0 -63 685 15 854 42 845

56 Autres produits et charges d'exploitation bancaire

en milliers d'euros Produits Charges Net

Quote-part réalisée sur opérations faites en commun 3 601 -1 768 1833
Transferts de charges 108 108
Sinistres sur litiges clientéie -670 -670
Subvention PELS -3594 -3 594
PVIMV sur immobilisation corporelle Hors Exploitation 1434 -6 1428
Commission prescription trentenaire 771 771
Produits sur certificats d'association 105 105
Bons Prescrits 3 3
Dotatons/ Reprises sur provisions passif 1535 -884 652
Autres produits et charges 2 590 -1 509 1081
TOTAL au 31 décembre 2008 10 148 -8 431 1718
TOTAL au 31 décembre 2007 14 283 -5 165 9118
TOTAL au 31 décembre 2007 Pro Forma 18 148 -8 767 9 381

7 Charges générales d'exnloitation

en milliers d'euros Exercice 2008 Exercice 2007 Exercice 2007
Pro Forma
Frais de personnel g -183 060 -102 085 -183 696
- Salaires et traitements . -105384 -60 128 -107 742
- Charges de retraite (1) : -22616 -12 925 -20 247
- Autres charges sociales et fiscales : -47 560 -25 365 -47 521
- Intéressement et participation i -7 500 -3 666 -8 187
Impéts et taxes : -7 368 -4 428 -7 427
Services extérieurs et autres frais administratifs -128 803 -67 835 -126 983
TOTAL . =319331 -174 347 -318 107

(1) Incluant les dotations, utilisations et reprises de provisions pour engagements sociaux (cf. note 11).

L'effectif moyen du personnel en activité au cours de F'exercice, ventilé par catégories professionneliles
est le suivant : 613 cadres et 2.427 non cadres, soit un total de 3.040.
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Le montant global des rémunérations allouées au titre de I'exercice 2008 aux membres des organes
de Direction et de Surveillance a raison de leurs fonctions s'éleve a 2.873 milliers d'euros.

e Dispositions sur le régime de retraite

Les présidents de directoire des Caisses d'Epargne peuvent benéficier, par une convention conclue
en date du 18 juillet 2005, d'un régime de retraite supplémentaire a prestations définies de type additif
destiné a leur procurer un complément de retraite déterminé en fonction de leur salaire.

Pour bénéficier de ce régime de retraite, les bénéficiaires doivent remplir Fensemble des conditions ci-
aprés définies au jour de leur depart :

Achever définitivement sa carriére professionnelle au sein du Groupe Caisse d’Epargne. Cette
condition est remplie, lorsque le bénéficiaire fait partie des effectifs a la date de son départ ou
de sa mise a la retraite,

Avoir, & la date de son départ ou de sa mise a la retraite, au moins 10 années d'ancienneté
dans les fonctions de Président du Directoire d'une Caisse d'Epargne ou de Directeur Général
d'un établissement affilié & la CNCE (au sens de f'article L. 511-31 du Code Monétaire et
Financier) sans que le nombre d'années pris en compte & ce titre ne puisse excéder 5 ans.

Avoir procédé & la liquidation des régimes de retraite de base de la Sécurité Sociale, et
complémentaires obligatoires ARRCO, AGIRC.

Les bénéficiaires auront droit & une rente annuelle égale a 10 % de la rémunération brute moyenne
des trois meilleures années civiles completes pergue au sein du Groupe Caisse d'Epargne, a la date
de rupture du contrat de travail ou a la fin de son mandat social.

Par ailleurs, les membres de Directoire bénéficient au méme titre que tous les cadres dirigeants du
Groupe de deux régimes additionnels en points gérés par des institutions de prévoyance.

¢ Indemnités de fin de mandat

Les indemnités de fin de mandat des mandataires sociaux des Caisses d'Epargne sont régies par des
dispositions prises en 2003 par le Comité de Rémunération et de Sélection de la Caisse Nationale des
Caisses d'Epargne.

En cas de non renouvellement ou d'interruption du mandat a l'initiative de I'entreprise sans motif réel
ou a caractére abusif, une indemnité couvrant le préjudice subi serait versée au mandataire social
concerné. Cette indemnité ne saurait excéder 28 mensualités de la rémunération brute dans le cas
d'un mandataire social bénéficiant d'un contrat de travail et de 36 mensualités pour un mandataire
social ne bénéficiant pas d'un contrat de travail.

Début 2009, cefte indemnité a été plafonnée a 24 mois, en extension au Groupe Caisse d'Epargne
des recommandations AFEP / MEDEF du 6 octobre 2008 relatives au gouvernement d'entreprise et a
la rémunération des dirigeants mandataires sociaux des sociétés dont les titres sont admis aux
négociations sur un marché réglementé ou organisé.
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5.3 Cout du risque

Opérations

en milliers d'euros ayec ‘la op)::;:?:ns Total

clientgle
Dotations aux dépréciations -43 434 -2742 -46 178
Reprises de dépréciations 28 968 1714 30682
Pertes sur créances irrécupérables couvertes par des dépréciations -4 086 0 -4 086
Pertes sur créances irrécupérables non couvertes par des dépréciations -557 0 -557
Récupérations sur créances amorties 331 0 331
TOTAL au 31 décembre 2008 -18 777 -1028 -19 805/
TOTAL au 31 décembre 2007 -7 105 1400 -5 704
TOTAL au 31 décembre 2007 Pro Forma -7 586 1892 -5 694
5.9 Gains ou pertes sur actifs immobilisés
en milliers d'euros Exercice 20t:l£!J Exercice 2007 Exercice 2007

Pro Forma

Sur immobilisations corporelles : e 645 1 866 1887
Sur immobilisations incorporelles ; = -36 -2
Sur parts dans les entreprises liées RO St A T -2 672 -2788
TOTAL 410 -842 -903
5.10 Résultat exceptionnel
Les charges et produits exceptionnels se caractérisent par leur nature inhabituelle et le fait qu'ils ne

sinscrivent pas dans le cadre des activités ordinaires de I'établissement. Ces produits et charges

exceptionnels ne sont pas significatifs au 31 décembre 2008.

511 bnpdt sur les sociétss

L'impét sur les sociétés, ventilé entre le resultat courant et le résultat exceptionnel, s'analyse ainsi :

Bases imposables aux taux de K7 ¢ +-33,33% 15,00% 0,00%

Au titre du résultat courant 49 230 427

Au titre du résultat exceptionnel 0 o
49 230 427

Réintégrations / déductions dues a Fintégration fiscale -94 865 0

Bases imposables du groupe fiscal -45 435 427

Impdt correspondant -15 143 64

Crédits d'impdt, effet de l'étalement du crédit d'impét sur PTZ et impacts des GIE Fiscaux -2 891

Redressements fiscaux 641

Dot. (ou reprises) nettes des prov pour [S, pour litiges, amendes pénalités (sur IS) -1225

Autres régularisations de la charge fiscale 3057

Impét comptabilisé =15 500

Provisions pour retour aux bénéfices des filiales
Provisions pour impét différé sur GIE fiscaux

TOTAL -15 500

COMPTES ANNUELS INDIVIDUELS AU 3] DECEMBRE 2008

39



CAISSE D'EPARGNE BRETAGNE - PAYS DE LOIRE

$.12  Répartition de {'activité - Banque Commerciale

en mitiers d'euros o Total de P'activité ~ Dont banque commerciale

Exercice 2008, Exercice 2007 ST Exercice 2008 Exercice 2007 e

; Pro Forma Pro Forma
Produit net bancaire : 405 581 269 152 489 550 399 939 235 499 412 266
Frais de gestion ~  -336 958 -185 209 -336 359 -321 243 -176 124 -319 477
Résultat brut d'exploitation : 68 623 83 943 153 190 - 78 690" 59 375 92789
Coft du nsque : -19 805 -5704 -5 694 -18 389 -7 305 -7 809
Résultat d’exploitation ; 48 847 78 239 147 497 60 297 52 070 84 980
Gains ou pertes sur actifs immobilisés ; 410, -842 903 0 0 0
Résultat courant avant impét 48 227 77 397 146 594 . 60 298/ 52 070 84 980

La banque commerciale a pour objet de servir la clientéle de notre territoire et notamment les
particuliers, les professionnels, les entreprises, les collectivités et institutionnels locaux, le secteur
associatif et le logement social. Ce métier s'appuie sur la segmentation du Groupe Caisse d'Epargne
et recouvre notamment les éléments suivants :
Les activités intrinséques de la banque commerciale : collecte d'épargne, octroi de crédits,
bancarisation et ventes de services a la clientele ;
Les opérations d'adossement notionnel, de placement de la collecte, de refinancement des
crédits et d'allocation de fonds propres,
Les immobilisations nécessaires a l'exploitation et les immobilisations financieres investies
dans la banque commerciale.

Le produit net bancaire comprend notamment la marge d'intermeédiation, les commissions de services,
le portage des immobilisations et la rémunération des fonds propres normatifs affectes a la banque
commerciale. Ces fonds propres sont déterminés en fonction du niveau de risque (notamment risque
de crédit) supporté par les différentes activités de banque commerciale.

tes frais de gestion affectés & la banque commerciale comprennent les charges générales
d'exploitation et les dotations aux amortissements et aux provisions sur immobilisations incorporelles
et corporelles. Ces frais sont déterminés selon un modele, validé au niveau national, de répartition
analytique des effectifs et des colts par macro-processus (méthode ABC).
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Note 6 - ALUTRES INFORMATICNS
3.1 Consoluiation

En application de l'article 1er du réglement n° 99-07 du Comité de la réglementation comptable, la
Caisse d'Epargne Bretagne — Pays de Loire établit des comptes consolidés conformes au référentiel

comptable international.

Ses comptes individuels sont intégres dans les comptes consolidés du Groupe Caisse d'Epargne.

8.2 Honoraires des commissaires aux comptes

—_— Mazars KPMG
# _2008 2007 2007 Pro forma 2008 2007 2007 Pro forma
Mantant % | Montant] % Montant % {Montant| % Montant %
Audit
Commissariat aux comptes, examan des comptes
@vﬂdueb et consolidés 95% 111} 95% 1 111 95% 111] 95%
Autres diligences et prestations directement lides ala
mission du Commissaire aux Comptas 5% 6] 5% 2 11 6] 5% 6] 5%
TOTAL 100% 117] 100%| . [ 117] 100% 117] 100%
PriceWatshoussCoopers Emst&Young
2008 2007 2007 Pro forma Z008° 2007 2007 Pro forma
“Wontant | % | Montant] % Wontant] . % | Montant] %
Audit z -
Conwnissariat aux comptes, men des comptles | . ?
individuels et consolidés : 8] 1 118 97% 8l 1 118] 97%
Autres diigences et prestations directement lides & la
mission du Commissaire aux Comptes 4f 3% 4f 3%
TOTAL A00%) 122] 100% [ 122] 100%

3.3 Rapport annuel de gastion

Le rapport annuel de gestion est tenu a la disposition du public au siege administratif de la Caisse
d'Epargne Bretagne — Pays de Loire : 15 avenue de la Jeunesse a Orvault.
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